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Forvaltare: SIMEON ANDERSSON

BASVALUTA
Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.

NOK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Obligasjon

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
avkastning bestédms av hur de rantebarande instrument som fonden
placerar i Okar eller minskar i varde. Fonden placerar i norska réantebarande
vardepapper utgivna av norska staten, kommuner, férsakringsbolag,
banker, finansbolag, kreditmarknadsféretag och sakerstéllda obligationer
(motsvarande OMF i Norge). Fondens medel far placeras i rantebarande
finansiella instrument med lagsta rating BBB- fran Standard & Poor's eller
motsvarigheten dartill. Om det finansiella instrumentet saknar officiell rating
och inte &r av typen subordinerad skuld anvands emittentens officiella
rating. Om emittenten saknar officiell rating kan fondbolaget géra en egen
beddmning av kreditvardigheten. Fondens modifierade duration ligger i
intervallet 4-6 &r. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i
fondandelar. Vi jamfoér fondens utveckling mot féljande index: Solactive
NOK Fixed Dur 5Y Gov Bonds & Bills Index. Eftersom fonden &r aktivt
forvaltad kommer avkastningen Gver tid att avvika fran detta index.

Portféljen

Fonden steg med 3,5% under forsta halvaret 2025*. Jamforelseindex steg
med 2,7% under samma period.

Fonden utvecklades starkare &n sitt jamforelseindex efter forvaltningsavagift,
vilket framst berodde pé att fondens Gvervikt i senior bankskuld,
sakerstallda obligationer och kommunobligationer. Fondens positionering
for lagre rantor gynnade ockséa fondens avkastning relativt index.

Forsta halvaret har praglats av volatilitet pa globala finansmarknader.
Donald Trumps tilltrade i januari och hans aterkommande tullhot drev ned
bdrshumdret, samtidigt som amerikanska rantor foll i takt med att
investerare sag okad risk for tilvaxthammande politik. | Europa méalades en
annorlunda bild upp: efter det tyska nyvalet i februari lanserade den
nytilltrédda férbundskanslern Friedrich Merz ett omfattande férsvars- och
infrastrukturpaket, ndgot som tillfalligt drev upp europeiska rantor. | april
kulminerade spanningarna nér USA inforde breda importtullar under den sé
kallade "Liberation Day”-paketet. Reaktionen blev global: statsréantor foll
hastigt, kreditspreadar gick isar och aktiemarknaderna foll brett. Samtidigt
Okade geopolitisk oro, bland annat p& genom upptrappningen i konflikten
mellan Israel och Iran. Trots denna generella osékerhet i omvérlden har
risktillgdngar aterhamtat sig och kreditspreadar har kommit inop globalt.
Detta har gynnat fondens kreditinnehav. Vi har under perioden sett en
divergens mellan centralbanker dar den europeiska centralbanken (ECB)
har sénkt styrrantan fyra ganger, fran 3% till 2%, samtidigt som den
amerikanska centralbanken (FED) inte sénkt en enda gang. | Norge
chockade Norges Bank genom att gdra sin forsta sdnkning i juni, med
hanvisning till 1agre inflationssiffror och mojligheten att Iatta lite p& bromsen.
Ingen av de tillfragade ekonomerna hade vantat sig denna sankning, vilket
ar mycket ovanligt da Norges Bank historiskt sett har varit en av de mest
forutsagbara centralbankerna med sin tydliga kommunikation. Eftersom
fonden har varit positionerad for lagre rantor gynnade detta fondens
avkastning da norska rantor i alla 16ptider foll.

Under perioden har fonden successivt Okat sin positionering for lagre
réntor da vi kant en oro fér global tillvaxt till folid av 6kad osakerhet kring
ekonomisk policy och tullar. Risken att centralbanker skulle behdvt sénka
mer &n vantat anser vi har 6kat under perioden. Fondens innehav i senior
bankskuld, sékerstéllda obligationer och kommunobligationer har vi
succesivt latit rulla ner och bli kortare for att minska kreditrisken i portfélien.
Dock har vi inte aktivt sélt ut dessa tillgangar da vi fortsatt gjort
beddémningen att dessa krediter fortsatt har hog kreditvardighet och god
likviditet och darmed passar val i portfolien framover.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en réantefond och en placering i rantebarande vardepapper eller i
en rantefond &r férenat med ranterisk, vilket innebar att fondens avkastning
paverkas av ranteforandringar. En fond som placerar i rantebarande
instrument med lang aterstdende réntebindningstid har en hogre réanterisk
an en fond som placerar i rdntebdrande instrument med kortare
aterstdende rantebindningstid. Den genomsnittiiga aterstaende
réntebindningstiden pé innehaven i fonden far maximalt uppga till 5 ar.
Placeringarna &r koncentrerade till vardepapper i Norge, vilket innebar att
risken i fonden kan vara hogre an en investering i en diversifierad global
fond som férdelar sina investeringar dver flera regioner. Fonden har
andelsklasser i olika valutor, vilket innebar att avkastningen och risken kan
bli olika i olika andelsklasser. En placering i ett rantebarande instrument
innebér en kreditrisk da fonden kan drabbas av en forlust till foljd av att en
emittent inte fullfljer sina forpliktelser. Kreditrisken &r hogre nar fondens
andel av tillgangar i rantebarande vérdepapper emitterade av foretag eller
stater med lagre kreditkvalitet ar hdg. Fonden investerar endast i
rantebérande placeringar av hoég kreditvardighet, s.k. investment grade.

Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
Oka avkastningen i fonden, och for att skapa havstang. Investeringar i
derivat kan innebéra att fonden har en 6kad kanslighet for
marknadsférandringar.

En hallbarhetsrisk ar en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
handelse eller omstéandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé ett bolags vérde. Det
innebér att saval miljiérelaterade som sociala eller styrningsrelaterade
héndelser kan harrora fran ett bolags egen verksamhet eller héandelser som
intraffar oberoende av bolaget. Hallbarhetsrisken i fonden méats och foljs
upp systematiskt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2025 har fonden utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2025 har
fonden inte utnyttjat denna mojlighet. Fonden har mojlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2025 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 97,0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 30,8%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 32,7%
Information

Fondens avkastningshistorik fore startdatum harleds fran fusionen
(24 augusti 2017) d& Handelsbanken Obligasjon (Norge) lades samman
med Handelsbanken Obligasjon (Sverige).
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* Grafen &r indexerad med startvarde 100. Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser,.
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Handelsbanken Obligasjon, forts.

Fondfakta - historik

1/1-30/6
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Andelsvarde, NOK
Obligasjon A1 - SEK 128,42 128,15 129,41 134,02 137,37 131,13 137,48 130,21 - -
Obligasjon A1 - NOK 136,36 131,72 130,41 126,71 133,79 136,71 129,06 127,17 126,13 -
Obligasjon A10 - NOK 138,87 133,98 132,32 128,24 135,07 137,67 129,63 127,42 - -
Fondens totala nettoflode, mnNOK -269 910 -124 366 732 -416 356 -308 45 -
Fondférmégenhet totalt, mnNOK 3198 3354 2410 2 460 2210 1519 1843 1462 1758 -
Obligasjon A1 - SEK 7 7 6 9 20 9 " 10 - -
Obligasjon A1 - NOK 592 831 652 546 687 740 634 609 1753 -
Obligasjon A10 - NOK 2599 2516 1752 1906 1503 770 1198 843 - -
Antal andelar totalt, tusental 23106 25144 18 285 19238 16 409 11073 14 241 11 483 13 897 -
Obligasjon A1 - SEK 53 55 49 70 148 70 81 79 - -
Obligasjon A1 - NOK 4340 6 309 4997 4305 5136 5412 4910 4787 13 897 -
Obligasjon A10 - NOK 18713 18 780 13239 14 863 11125 5591 9250 6617 - -
Total avkastning i %
Obligasjon A1 - SEK 0,2 -1,0 -3,4 -2,4 4,8 -4,6 5,6 3,1 -2,9 12,8
Obligasjon A1 - NOK 35 1,0 2,9 -5,3 -2,1 59 15 0, 2,4 1,8
Obligasjon A10 - NOK 3,7 13 32 -5,1 -1,9 6,2 17 1,1 2,6 2,1
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Obligasjon A1 - SEK -0,5 -1.1 -3,8 -1,3 3,8 -5,8 6,0 29 -3,2 11,1
Obligasjon A1 - NOK 2,7 0,9 2,5 -4,2 -3,1 4,6 1,9 0,6 21 0,3
Obligasjon A10 - NOK 2,7 0,9 2,5 -4,2 -3,1 4,6 1,9 0,6 2,1 0,3
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Obligasjon A1 - SEK 0,7 0,9 1,2 .0 1,8 1,9 0,7 0,5 - -
Obligasjon A1 - NOK 0,7 0,9 12 1,0 1.8 19 0,7 0,5 0,8 1,4
Obligasjon A10 - NOK 0,7 0,9 1,2 , 1,8 9 0,7 0,5 - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Obligasjon A1 - SEK 1.2 -2,2 -2,9 1,1 0,0 0,4 4,4 0,1 - -
Obligasjon A1 - NOK 4,7 2,0 -1,3 -3,7 1,8 3,7 1,2 1,6 21 0,8
Obligasjon A10 - NOK 4,9 2,2 -1,0 -3,5 21 3,9 1,4 1,9 - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %
SEK 0,5 -2,5 -2,6 12 -1.1 -0,1 4,4 -0,2 - -
NOK 4,0 17 -0,9 -3,6 0,7 32 1.2 13 1.2 1,2
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %
Obligasjon A1 - SEK -0,7 -1,4 -0,1 1,2 1,1 2,6 1,7 21 - -
Obligasjon A1 - NOK -0,2 0,4 0,5 0,1 1,7 25 1,3 2,8 3,2 4,0
Obligasjon A10 - NOK 0,1 0,7 0,8 0,3 1,9 2,7 1,6 3,1 - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK -1,0 -1,7 -0,3 1,0 0,6 2,0 1,8 2,2 - -
NOK -0,5 0,1 0,3 -0,1 1.2 19 4 2,8 2,5 2,9
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %
Obligasjon A1 - SEK 0.3 0,1 1,0 0,6 1,7 19 2,2 3,0 - -
Obligasjon A1 - NOK 14 0, 17 16 2,8 3.8 3.8 4,0 4,8 4,8
Obligasjon A10 - NOK 1,6 1,1 1,9 1,9 3,1 4,0 4,0 4,2 - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %
SEK -0,1 0,0 0,9 0,2 0,9 1,4 2,0 2,6 - -
NOK 1,0 0,7 16 1,2 2,0 33 35 3,6 4,6 4,7
Omrakningskurs NOK/SEK 0,94 0,97 0,99 1,06 1,03 0,96 1,07 1,02 1,00 -
Historiskt kan fonden haft flera andelsklasser som nu avslutats och inte finns under Fondfakta - historik. Darfor kan bade Antal andelar totalt, tusental samt Fondférmagenhet totalt avvika frén summan av visade andelsklasser.
Jamforelseindex: Solactive NOK Fixed Duration 5Y Government Bonds & Bills Index
Tom 2020-12-31: STEX
Fondens jamfGrelsenorm utgdr en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se fondens informationsbroschyr,
For definitioner, se generell information i slutet av denna rapport.
Fondfakta - kostnader, avser senaste 12 man Balansrakning, tNOK
% av % av
30 juni 2025 fondfiinrm. 31 dec. 2024 fondfi;rm.
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser TILLGANGAR
Obligasion At 0.45 Overlatbara vardepapper 3054 961 955 3122502 93,1
Obligasjon A10 0,20 OTC-derivatinstrument med
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmdgenhet positivt marknadsvarde 13172 0,4 - -
Obligasjon At 0,45 Summa finansiella instrument
Obligasjon A10 0,20 med positivt marknadsvarde Nt ) 3 068 133 95,9 3122502 93,1
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, i % Bankmedel och &vriga likvida
Obligasjon A1 0,45 medel 77184 2,4 207 826 6,2
Obligasjon A10 0,20 Forutbetalda kostnader och
Transaktionskostnader, tNOK 87 Upplupna intakter 53224 1.7 32 068 1.0
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,00 Summa tillgéngar 3198 542 100,0 3362396 100,2
Fondfakta - 6vriga nyckeltal, avser senaste 12 man SKULDER
OTC-derivatinstrument med
Omséttningshastighet, ggr 0,29 negativt m.arkne?dsva.rde - - 6700 0.2
Andel av omséttning som skett genom nia'rstéende vp-institut, % . 0,68 ;l;rgr::gﬁar:?vtns::j(lnnast::\jg:;: B B 6700 0,2
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,00 Upplupna kostnader och
. . P forutbetalda intékter 707 0,0 1288 0,0
Risk- och aVkaStnmgsmatt Summa skulder 707 0,0 7987 0,2
Fondférmégenhet 3197 835 100,0 3 354 408 100,0
Total risk % - A1 SEK 6,5 Informationskvot - A1 SEK 0,9
Total risk % - A1 NOK 4,3 Informationskvot - A1 NOK 0,9
: ) POSTER INOM LINJEN
Total risk % - A10 NOK 4,3 Informationskvot - A10 NOK 1,3 . .
. Mottagna sakerheter for
Total risk i index % - A1 SEK 6,3 Sharpekvot - A1 SEK -0,3 OTC-derivatinstrument ) 10 954 03 _
Total risk i index % - A1 NOK 4,2 Sharpekvot - A1 NOK 0,1 Stallda sakerheter for
Total risk i index % - A10 NOK 42 Shampekvot - ATONOK 02 OTC-derivatinstrument 2 21992 07 17,071 05
Jamforelseindex Solactive NOK Fixed Sharpekvot i index - A1 SEK -0,4 1) Likvida medel 10 954 tNOK
Duration 5Y K 2) Likvida medel 21 992 tNOK
a ¢ Bonds & Sharpekvot i index - A1 NOK 0,0
e o Sharpekvot i index - A10 NOK 00 Not 1) til balansrakning
Aktiv avkastning % - AT SEK 06 Duration, & 53
Aktiv avkastning % - A1 NOK 07  Spreadexponering % 14
Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,9

* Risksiffrorna &r baserade pa tvé ars historisk manadsavkastning. For definitioner, se generell information i slutet av denna

rapport.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden
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Handelsbanken Obligasjon, forts.

Fondens innehav av finansiella instrument Sammanstallning, foéretags- och koncernexponeringar*

Foretag/koncern % av fondfor Foretag/koncern % av fondférmég

Overlatbara vardepapper som &r upptagna till handel pa en Norska staten 32,6 Oslo kommune 2,4
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 60,4 SpareBank 1 Ser-Norge 7,2 Sparebanken Qst 1,8
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Sparebanken Norge 7,0 Sparebank 1 Ostlandet 1,6
- - - tusental varde tNOK__ fondfSrm. BN Bank 3,8 LCH Clearnet Group 0,4
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER DNB Boligkreditt 3,0
BOSTAD, UTLANDSK EMITTENT * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmogenheten per foretag/koncern, i de fall fonden innehar
DNB Boligkreditt 2,05% 2033-03-09 50 000 43 445 14 mer an en typ av vardepapper utgivna av samma foretag/koncern.
DNB Boligkreditt 2,125% 2026-05-28 56 000 53 994 1,7
Kommunalbanken 2% 2027-11-29 100 000 95617 3,0
Nordea Eiendom 4% 2029-10-12 164 000 163 992 51
. 357 048 11,2
STAT, UTLANDSK EMITTENT
Buskerud Fylkeskommune 2,45% 2027-06-23 40 000 38 821 1,2
Norska staten 1,25% 2031-09-17 300 000 259 320 8,1
Norska staten 1,375% 2030-08-19 180 000 160 848 50
Norska staten 1,75% 2029-09-06 70 000 64974 2,0
Norska staten 2,125% 2032-05-18 220 000 198 506 6,2
Norska staten 3,625% 2034-04-13 55 000 54 226 1,7
Norska staten 3,75% 2035-06-12 20 000 19 858 0,6
Norska staten 3% 2033-08-15 300 000 283 260 89
Oslo kommune 2,25% 2027-06-07 60 000 58 088 1,8
Oslo kommune 2,4% 2034-11-21 20 000 17 293 0,5
Stavanger kommune 2,67 % 2027-03-23 20 000 19 554 0,6
. 1174748 36,7
OVRIGA
Swedbank 4,73% 2028-12-05 50 000 50 729 1,6
. . 50729 1,6
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
Bustadkreditt Sogn&Fjordane 2,3% 2030-06-19 90 000 83 106 2,6
Danske Bank 1,955% 2027-09-07 50 000 48 587 1,56
Nordea Bank 4,04% 2030-03-25 120 000 118 424 3,7
Sparebank 1 Boligkreditt 2,1% 2026-11-25 100 000 97 387 3,0
347 503 10,9
Noterade réantebarande vardepapper 1930 029 60,4

Ovriga finansiella instrument som ar upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanféor EES 0,4
Underliggande Marknads- % av
exponering tNOK varde tNOK  fondférm.
RANTESWAP, OTC
Interest Rate Swap-NOK-20280917 315 000 3047 0,1
Interest Rate Swap-NOK-20300917 715 000 10 126 0,3
Ranteswap, OTC 13172 0,4
Overlatbara vardepapper som ar féremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen for
allméanheten 35,2
Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental vérde tNOK  fondférm.
NOTERADE RANTEBARANDE VARDEPAPPER
OVRIGA, UTLANDSK EMITTENT
BN Bank 2,3% 2028-10-11 76 000 71579 2,2
BN Bank 4,07% 2027-11-18 50 000 49 874 1,6
Fana Sparebank 4,584% 2029-11-06 40 000 40 396 1,3
Landkreditt Bank 4,08% 2029-10-01 50 000 49 519 15
Rogaland Sparebank 4,36% 2029-10-01 50 000 50 082 1,6
Sparebank 1 Hallingdal 4,75% 2027-09-27 15 000 16171 0,5
SpareBank 1 Nord-Norge 3,695% 2027-05-27 36 000 35717 11
SpareBank 1 Ringe 4,6% 2029-09-26 30 000 30 305 0,9
SpareBank 1 SMN 1,4% 2026-11-17 50 000 48 184 1,5
SpareBank 1 SR-Bank 4,81% 2029-02-22 50 000 50 930 1,6
SpareBank 1 Ser-Norge 4,65% 2029-09-26 100 000 101 385 3,2
SpareBank 1 Ser-Norge 4,83% 2028-11-15 75 000 76 393 2,4
SpareBank 1 @stfold Aker 4,85% 2029-10-22 120 000 122 350 3.8
Sparebank 1 @stlandet 1,97% 2027-04-27 23 000 22 142 0,7
Sparebank 1 Jstlandet 2,665% 2027-05-18 29 000 28 242 0,9
Sparebanken Mere 4,685% 2028-01-17 50 000 50612 1,6
Sparebanken Norge 4,54% 2026-12-21 25000 25126 0,8
Sparebanken OST 2,16% 2026-08-14 16 000 15 642 0,5
Sparebanken Vest 4,14% 2029-04-30 150 000 149 380 47
Sparebanken Vest 4,65% 2030-05-08 50 000 50 609 1,6
Sparebanken @st 5,15% 2029-10-26 40 000 41294 1,3
1124932 35,2
Noterade réantebarande vardepapper 1124 932 35,2
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 3068 133 95,9
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0,0
Netto, 6vriga tillgéngar och skulder 129 702 41
Total summa fondférmégenhet 3197 835 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till ndrmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna

kan ge belopp som avviker frén den angivna slutsumman.
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Information fran Handelsbanken Fonder AB

Fondbolagets styrelse, verkstallande direktor, revisorer och personal
Avser férhallandena per den 30 juni 2025

Handelsbanken Fonder AB

Styrelse

CARL CEDERSCHIOLD, ordférande
Bankdirektor, Svenska Handelsbanken AB (publ)

MALIN HEDMAN BJORKMO
egen konsultverksamhet avseende foretagsstyrning och finansiella regelverk

HELEN FASTH GILLSTEDT
vd och &gare av radgivnings- och ledarskapsféretag

LARS SEIZ
strategisk férvaltningsradgivare

ASA HOLTMAN OHMAN
arbetstagarrepresentant Finansférbundet regionala klubb, CHK-klubben, Svenska Handelsbanken AB (publ)

Verkstallande direktor
MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG

Fondbolagets revisorer

Vald av bolagsstdmman
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Huvudansvarig revisor

PETER NILSSON VICTORIA MOBERG
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Personal och organisation

Fondbolaget &r ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Handelsbanken Fonder AB har féljande ledande befattningshavare:

Verkstéllande direktor Riskchef

MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG FREDRIK ALHEDEN
Stallféretradande Verkstallande direktor Produktchef tillika kommunikationschef
EMMA VIOTTI EMMA VIOTTI

Operativ chef Compliancechef

CARINA ROECK HANSEN MONIKA JENKS

Chef juridik och hallbarhet Forsaljningschef

ANNA LARRIS STEFAN BLOME
Agarstyrningsansvarig och styrelsesekreterare Chef Aktiv forvaltning

STAFFAN RINGVALL KATARINA PASCHAL

Chefsjurist

FREDRIK KOSTER Chef Passiv férvaltning och allokeringsférvaltning

PAR SJOGEMARK

Hallbarhetschef
AURORA SAMUELSSON

Postadress: 106 70 STOCKHOLM
Telefon: 08 - 701 10 00

Fondbolaget &r medlem i Fondbolagens férening och félier svensk kod f6r fondbolag som géller sedan 2005.
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Information fran Handelsbanken Fonder AB

Agarstyrning

Handelsbanken Fonder (Fondbolaget) utdvar en aktiv roll som
agare. Syftet ar att medverka till att bolagen fattar beslut som leder
till en héalloar och langsiktigt god vérdedkning, som i sin tur gynnar
vara andelsdgare. Vi ser var agarroll utifran ett langsiktigt perspektiv
eftersom forandringar i foretag ofta tar lang tid att genomféra. Som
riktlinjer for vart agerande finns en av Fondbolagets styrelse antagen
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar.
Vagledande for vart arbete &r aven de principer som stélls upp i Svensk
kod fér bolagsstyrning. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras
aven i Riktlinjer kring valberedningsarbete.

En mycket viktig kanal ar de I6pande kontakter som vara forvaltare
har med de féretag vi investerar eller avser att investera i. Det ger
oss en valdigt bra mojlighet att framféra var syn pa den utveckling
som foéretagen uppvisar. Vi lagger stor vikt vid god bolagsstyrning,
hallbarhet och transparens hos bolagen vi investerar i.

Fondbolaget deltar i ett flertal valberedningar, dar vi har ett tillrackligt
stort dgande, och kan vara med for att kunna péaverka forslaget till
sammanséattning av bolagsstyrelse mm. Styrelsen skall ha en bred
och relevant kompetens och skilda perspektiv skall pragla dess
sammansattning. Vi jobbar aktivt for en jdmnare konsfordelning i
styrelserna.

Fondbolaget har som ambition att rosta vid bolagsstammor dar vart
agande ar sa stort att vara avlagda roster har en materiell paverkan,
normalt Gver ca 0,5 procent av rosterna. Varje ar rostar vi pa ett stort
antal bolagsstdmmor i Norden men aven i andra lander dér vi har stort
agande. | vissa fall dnskar foretagen ha en dialog med aktiedgarna
innan ett forslag presenteras pa en bolagsstamma for att forankra
forslaget hos de storsta aktiedgarna. Fondbolaget deltar i sadana
diskussioner i den man vi kontaktas och framfor da véra synpunkter
som syftar till att &stadkomma ett gott utfall for andelségarna.

Fondbolagets Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar finns pa hemsidan www.handelsbanken.se/sv/om-oss/
svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete

Ansvarsfulla investeringar

Fondbolagets uppfattning ar att ett ansvarsfullt agerande &r en
grundforutsattning for langsiktigt vardeskapande i ett foretag.
Ansvarsfulla investeringar blir darmed en viktig forutsattning for att
uppna vart mal att generera god langsiktig avkastning.

Fondbolagets huvudsakliga mal ar att skapa finansiell avkastning
genom forvaltning som framjar malsattningen med Parisavtalet samt
att, givet fondbolagets verksamhet, i s& hog utstrackning som maojligt
bidra till FN:s 17 globala mal for héllbar utveckling (definierade i Agenda
2030). Som en betydande investerare har fondbolaget en viktig roll att
spela i exempelvis forverkligandet av Parisavtalet, for att driva kapital
till investeringar som bidrar till forverkligande av de Globala mélen och
omstaliningen till en halloar utveckling. Det aterspeglas i var stravan
mot:

o Nettonoll vaxthusgasutslépp fran var samlade investeringsportfolj
senast 2040
e Att 6ka investeringar som bidrar till Agenda 2030

Fondbolaget har genom banken undertecknat FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och Handelsbanken och
fondbolaget star bakom det friviliga FN-initiativet Global Compact.
Fondbolaget har &ven undertecknat Net Zero Asset Managers Initiative.
Dessa initiativ och riktlinjer &r tillsammans med fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar vagledande
for fondbolagets hallbarhetsarbete. | policyn beskrivs bland annat de
metoder for hallbarhet som tillampas i forvaltningen, valjia bort, valja
in och paverka samt principer for vart agarstyrningsarbete. Las mer
om detta under respektive fonds redovisning och i fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar som finns pa
hemsidan handelsbankenfonder.se

Redovisnings- och varderingsprinciper

Halvarsredogdrelsen ar upprattad enligt god redovisningssed. Till
grund for vardepappersfondernas redovisning ligger lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, for vara specialfonder lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer,
Fondbolagens Forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal
avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
for vara specialfonder foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. | &vrigt tillampas bokféringslagens
bestammelser i tillampliga delar. Redovisningen é&r baserad pa
affarsdag.

Varderingsprinciper

Finansiella  instrument, skulder vérderas il

marknadsvarde.

tilgangar  och

Aktier och aktierelaterade instrument varderas i forsta hand till officiell
slutkurs, darefter den senaste avslutskursen fran samma dag vid
tidpunkten for varderingen.

Réntebarande vardepapper varderas i forsta hand till kdpkurs. Svenska
statsobligationer och sékerstéllda obligationer varderas i forsta hand till
median mid yield.

Rénte- och valutaderivat som inte &r bdrshandlade véarderas enligt
vedertagen véarderingsmodell.

| de fall ett tilliforlitligt pris inte finns, alternativt instrumentet inte
handlas regeloundet, kan modellvardering anvandas. Detta galler
dven om ett instrument, som normalt varderas genom anvandande av
marknadspriser, inte langre beddms ha ett tillforlitligt pris.

Finansiella instrument, tillgangar och skulder som omvarderas
till fondens portféljivaluta omraknas utifrén officiella
valutastangningskurser for balansdagen.

Mer information

Du finner fullstdndig informationsbroschyr med fondbestammelser,
faktablad och aktuell kursutveckling p& handelsbanken.se/fonder. For
mer information om kép och férsélining av andelar hanvisar vi till
namaste Handelsbankenkontor.

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens férening och foljer svensk kod fér fondbolag som géller sedan 2005.
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Definitioner

Fondfakta

Andelsklasser — En fond kan ha flera andels-
klasser. Olika andelsklasser har olika villkor,
exempelvis valuta, utdelning eller ej, forvalt-
ningsavgift eller forsta lagsta insattningsbe-
lopp. Fondférmégenheten ar gemensam for
andelsklasserna och uppgifterna avser darfor
fonden som helhet om inte annat uttryckligen
anges. Andelarna inom respektive andels-
klass ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Utdelningen i
en utdelande andelsklass paverkar relationen
mellan vardet pa andelar som ér icke utde-
lande och vardet pa andelar som ar utdelan-
de - vérdet pa de utdelande fondandelarna
minskar i relation till utdelningens storlek.

Andel av omséttningen som skett genom
narstaende vardepappersinstitut — Den
vardemaéssiga andel av fondens kép och for-
sdljiningar av finansiella instrument som skett
genom néarstdende finansiella institut inom
Handelsbankenskoncernen. Anges i procent
av fondens totala omsattning.

Andel av omsattningen som skett mellan
fonder forvaltade av samma fondbolag
- Den vardeméssiga andel av fondens kop
och forséljningar av finansiella instrument
som har skett for vardepappersfondens rak-
ning fran en annan fond forvaltad av samma
fondbolag. Anges i procent av fondens totala
omséttning.

Andelsvarde — Nettoandelsvardet uttryckt
som bokslutskursen respektive ar.

Andra tekniker och instrument - Med
tekniker och instrument for att effektivisera
forvaltningen avses foljande: Tekniker och
instrument &r hanforliga till dverlatbara vér-
depapper och penningmarknadsinstrument
som anvinds pa ett kostnadseffektivt satt i
syfte att minska risker eller kostnader eller for
att 6ka avkastningen i fonden med en riskni-
va som &r férenlig med fondens riskprofil och
géllande riskspridningsregler. Exempel pa
tekniker och instrument &r véardepappersutlé-
ning, avtal om éaterkdp av salt vardepapper
sé& kallade repor och omvanda repor.

Antal andelar — Antal utelépande andelar
den sista bankdagen respektive ar. Redovisas
i tusen andelar.

Duration — Durationen for en fond &r ett matt
pa hur kanslig fonden &r for ranteférandring-
ar. Det kan forenklat beskrivas som ett vagt
snitt av aterstdende 16ptid i fondens place-
ringar. Méts i ar eller i manader.

Fondférmégenhet - Fondens nettotill-
gangsvarde pa bokslutsdagen respektive ar.
Fondens totala nettofléde — Inséttningar
minus uttag i fonden, inkluderar inte aterin-

vesterade utdelningar och eventuella fusions-
fléden.

Forvaltningsavgifter och andra adminis-
trations- eller driftskostnader - Kostnads-
mattet inkluderar forvaltningsavgift och avser
|6pande kostnader i fonden - dock €j trans-
aktionskostnader pa vérdepapperstransak-
tioner, rantekostnader, transaktionsrelaterade
skattekostnader och eventuell prestationsba-
serad avgift.

Om fonden lanar ut vérdepapper, erhaller
fonden 80% av intékten fran vérdepappers-
lanen och de &terstaende 20% tillfaller varde-
papperslaneagenten.  Intiktsdelningsavtalet
Okar kostnaderna for fonden och ersatt-
ningen till vardepapperslaneagenten belas-
tar kostnadsméttet forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader.

Mattet baseras pa avgiftsuttaget ur fonden
under perioden och uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmégenheten och
beréknas pa 12 manader.

For fonder som investerar i andra fonder gors
ett tillagg for underliggande fonders senaste
forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader efter avdrag for
erhalina rabatter.

Genomsnittlig fondférmégenhet — Berak-
nas som medelvardet av fondens netto-
tillgangsvarde under aret (eller den del av
aret som fonden har funnits). Fondens netto-
tillgangsvarde beraknas pa daglig basis.
Genomsnittlig arsavkastning 2ar, 5 ar
respektive 10 ar — Fondens genomsnittliga
effektiva arsavkastning under de senaste tva,
fem respektive tio aren.

Index — Det index som fonden anvander som
sitt jamforelseindex.

Index inkl. utdelning — Utvecklingen av
fondens j@mforelseindex under respektive
ar. Utvecklingen uttrycks i procent och &r
omraknad till valutan for respektive andels-
klass, om indexet publiceras i nagon fram-
mande valuta. Tabellen visar index inklusive
utdelning.

Kostnad vid engangsinsattning 10 000
SEK - Den totala kostnad som den andels-
agare har belastats med, som vid arets borjan
hade 10 000 SEK investerade i fonden och
som behdll denna investering &ret ut. Berak-
nas endast for heldr och for fonder och andels-
klasser som funnits under hela aret. For fon-
der med basvaluta i EUR géller motsvarande
1000 EUR. For fonder med basvaluta i NOK
géller motsvarande 10 000 NOK.

Kostnad fér manadssparande 100 SEK —
Den totala kostnad som den andelségare har
belastats med, som satte in 100 kronor den
forsta bankdagen respektive manad under
aret och som behdll denna investering aret
ut. Beréknas endast for helar och for fonder
och andelsklasser som funnits under hela
aret. For fonder med basvaluta i EUR galler
motsvarande 10 EUR. For fonder med bas-
valuta i NOK galler motsvarande 100 NOK.

Omséttningshastighet (huvudregel) - Fon-
dens omséttningshastighet berdknad som
kvoten mellan, det lagsta av totalbeloppet
for kopta eller sélda vardepapper under aret,
och den genomsnittliga fondférmégenheten
under samma period. Fran kopta eller sélda
vardepapper exkluderas for aktiefonders del
rantebérande vardepapper som vid férvarvs-
tilfallet hade en aterstdende 16ptid av hogst
397 dagar. Omséttningshastigheten redo-
visas som omsatt antal ganger per ar och
beréknas pa rullande 12 manader.

Omsiéttningshastighet  (havstangsfonder)
- Om en fonden under perioden har hand-
lat med derivatinstrument och en berakning
av omsattningshastigheten enligt huvudre-
geln medfor att informationen om omsatt-
ningshastigheten blir missvisande, beraknas
fondens omsattningshastighet aven genom
att summan av kdpta och sélda finansiella
instrument under perioden minskas med
summan av tecknade och inlésta andelar
i fonden. Detta belopp divideras med fon-
dens genomsnittliga fondférmdégenhet under
perioden.

Risk — Berékningen av fondens risk é&r
gemensam for alla EU-medlemslander. 1
star for lagst risk (sma kurssvangningar)
och 7 for hogst risk (risk for stora kurs-
svangningar). Klassificeringen grundas pa
standardavvikelsen (volatiliteten) for fonden
beraknad utifrdn andelsvardena under en
feméarsperiod. Om fem é&rs historik saknas
anvands standardawvikelsen péa relevant
jamforelseindex eller annan jamforelsenorm.
Risken beskriver framst marknadsrisken och
valutarisken.

Total avkastning — Redovisar hur vardet av
en andel har férandrats under respektive ar.
Om fonden har betalat utdelning under &ret,
har man vid berékning av vardeforandringen
réknat som om utdelningen &terinves-
terats pa utdelningsdagen. /Srsavkastningen
mats i procent fran foregdende ars
bokslutsdag till arsskiftets bokslutsdag. Vid
halvarsredogorelse redovisas avkastningen
for forsta halvéret innevarande ér.

Transaktionskostnader - Uttrycks dels
som belopp, dels i procent av vardet pa
de finansiella instrument som omsatts. Med
vardet avses generellt marknadsvardet men
for exempelvis terminer och terminsliknande
instrument avses exponeringsvardet.
Beraknas pa rullande 12 manader och ingér i
posten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen.
Exempel pa transaktionskostnader &r
courtage och kostnader for derivat.

Utdelning per andel — Fondbolaget fattar
arligen beslut om den utdelning som ska
betalas till fondandelsagare av den utdelande
andelsklassen. Utdelning tillkommer fondan-
delsdgare som pa av fondbolaget faststalld
avstdmningsdag ar registrerad for utdelande
fondandel.

Uttagen forvaltningskostnad i % av
genomsnittlig fondférmoégenhet — Kost-
naden beraknas dagligen och utgér kostna-
den for forvaltning, administration, férvaring
och tillsyn av fonden. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmogenheten och
beréknas pé rullande 12 manader.

Volym utlanade vardepapper i % av totala
utlaningsbara tillgangar — Ar marknads-
vérdet av utlanade vardepapper per balans-
dagen dividerat med marknadsvardet av
fondens finansiella instrument med positivt
marknadsvarde.

Ovriga finansiella intakter i resultatrak-
ningen innehéller premier for utlanade vérde-
papper och rabatt pa férvaltningskostnad i
underliggande fonder.

Ovriga finansiella kostnader i resultatrak-
ningen innehaller kostnader for utlanade
vardepapper.

Ovriga intakter i resultatrakningen avser
pengar som betalats tillbaka géllande bank-
kostnader och skatter.

Ovriga kostnader i resultatrakningen inne-
haller transaktionskostnader, skattekostna-
der och bankkostnader.

Ovriga skulder i balansrikningen innehaller
skulder for ¢j likviderade afférer, dar likviden
betalas efter balansdagen. Det géller bade
képta vardepapper och inldésen av fondan-
delar.

Ovriga tillgangar i balansrikningen inne-
héller fordringar for ej likviderade affarer, dar
likviden erhdlls efter balansdagen. Det géller
bade sadlda vardepapper och utgivna fond-
andelar.

Nyckeltal vid riskuppféljning

For att fa relevanta jamférelser har utdelningar aterinvesterats i fonderna och deras jémférel-
seindex. Samtliga nyckeltal har vidare beréknats utifran arseffektiva avkastningar. Fér de flesta
fonderna har vérdena under de senaste tva aren anvénts. For yngre fonder har en prognos
fér risken gjorts med fondens innehav per balansdag som underlag, i dessa fall anvédnds da
historisk data for relevanta referensportféljer fér prognostiserad riskberékning.

Active Share jamfor aktiefondens innehav
med innehaven i dess jamforelseindex.
Nyckeltalet anges i procent, fran 0% (exakt
samma férdelning som index) till 100% (inga
av fondens innehav ingdr index). Méttet
beraknas som halva summan av de absoluta
awikelserna  mellan  ett  vardepappers
vikt i fonden och dess vikt i index.

Aktiv risk mats som standardavvikelsen hos
skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex (variationen i den relati-
va avkastningen). Den historiska aktiva risken
anger alltsa hur mycket fondens avkastning
har awvikit fran sitt jamforelseindex. (Méttet
kallas &ven "tracking error”.)

Aktiv avkastning anger den &rseffektiva
dver- eller underavkastning som fonden har
uppnétt jamfért med sitt jamforelseindex.

Index visar genomsnittlig avkastning pa den
underliggande marknaden fonden placerar
péa.

Informationskvot ar ett méatt pa den aktiva
avkastningen som fonden uppnétt genom att
awika fran sitt jamforelseindex. Det ar kvoten
mellan den aktiva avkastningen och den aktiva
risken. Negativ informationskvot innebér att
fonden har gett en lagre avkastning an sitt
jamforelseindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index ar ett matt
pa fondens/index avkastning med hansyn
tagen till den risk som fonden/index har haft.
En hdg avkastning som uppnatts till en lagre
risk ar battre an en lika hdég avkastning som
uppnatts med en hdg risk. Berdknas som
kvoten mellan avkastningen minus den risk-
fria rantan (statspappersrantan) & ena sidan,

och fondens/index totala risk, & den andra.
Sharpekvoten ar mest relevant for att jamfora
hur olika marknader avkastar med hansyn till
dess risk.

Spreadexponering anges for rantefonder,
per balansdagen, och &r ett matt pa
kreditrisk. Visar hur stort vardefall det blir
i en rantefond, matt i procent av fondens
véarde, om rénteskilnaden mellan fondens
innehav  och  statsobligationer ~ férdubblas.
Berdknas som kapitalviktad  kreditduration,
multiplicerat  med  instrumentens  spread
(differens) i fornallande till statspapperskurvan.

Total risk/Total risk i index anges som stan-
dardavvikelsen for variationerna i fondens/
index manatliga avkastningar. Ju hogre siffra,
desto hogre risk.

VaR ar i detta fall parametriskt och
beréknat enligt varians-kovarians-metoden.
Kovariansmatrisen &r given av risksystemet
och uppdateras méanadsvis. Sannolikhetsnivan
8r 95% och horisonten 1 dag.

Forkortningar

| innehavsférteckningarna férekommer férkortningar vid namnen pa vissa vardepapper.

ADR
ADS
BTA

American Depository Receipt
American Depository Share
Betald teckningsaktie

CB  Callable Bond

ETF Exchange Traded Fund

fir Foreign Registered

FRN Floating Rate Note

GDR Global Depository Receipt

IR Inlésenratt

KV Konvertibel

NVDR Non Voting Depository Receipt
PERP Perpetual

Pref Preferensaktie

SDB Svenskt depabevis

TO  Teckningsoption

TR  Teckningsratt



Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och faktablad finns under
respektive fond i kurslistan som du hittar pa handelsbankenfonder.se.

Handelsbanken Fonder AB ar ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtiden. Fonder kan béade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. En fond med
riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till féljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns péa
handelsbankenfonder.se.

handelsbankenfonder.se Ha ndGISbanken
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