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Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen
(2004:46) om vardepappersfonder.
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Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
avkastning bestédms av hur de aktier som fonden placerar i Okar eller
minskar i vérde. Fonden &r en global aktiefond som investerar i noga
utvalda, analyserade och langsiktiga investeringsteman. Fonden placerar i
aktier utgivna av foretag pa varldens aktiemarknader. Fonden placerar i
bolag vars verksamhet, produkter eller tjanster som enligt var bedémning
har, eller kan forvantas fa, en positiv paverkan (impact) pa ett eller flera av
de 17 Globala mélen i Agenda 2030 antaget av FN:s medlemslander. Den
tematiska investeringsstrategin innebér att investering sker i ett avgransat
omrade vars utveckling bedéms medféra en strukturell forandring av
ekonomin och samhéllet. Denna féréndring ger bolag verksamma inom
omradet goda forutsattningar att skapa lonsam tillvéxt éver tid. Vara
huvudteman ar Demografi, Produktivitet, Livsstilar och Miljo. Inom ramen
for fondens placeringsinriktning beaktas internationella normer och riktlinjer
for milj, socialt ansvar och &garstyrning. Fonden tilldmpar en
exkluderingsstrategi pa bolag verksamma inom omradena/branscherna
fossila branslen, krigsmateriel, tobak, cannabis, alkohol, kommersiell
spelverksamhet och pornografi. Fonden kan dock investera i bolag som &r
involverade i kraftgenerering, distribution eller tjanster avseende fossila
bréanslen i de fall bolagen beddms stélla om sin verksamhet till mer
fornyelsebar energi. Fonden far placera i derivatinstrument som ett led i
fondens placeringsinriktning. Fonden far placera max 10% av
fondférmogenheten i fondandelar. Vi jamfér fondens utveckling mot
féljande index: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR.
Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen dver tid att
awvika fran detta index.

Portféljen

Fonden sjonk med -6,3% under forsta halvaret 2025*. Jamforelseindex
sjénk med -4,8% under samma period.

Fonden utvecklades svagare &n sitt jamférelseindex efter forvaltningsavagift,
vilket framst berodde pé fondens innehav i Apple men &ven undervikterna i
Nvidia och Meta. Arets férsta halvér har kantats av volatilitet pé marknaden
efter de amerikanska presidentvalet. Osakerheter kring tariffer, en mer
protektionistisk amerikansk marknad och geopolitiska stokigheter dér
globala handelsrelationer och transportvagar dndrats paverkade de globala
marknaderna negativt, framst under de inledande méanaderna av halvaret.
Klara vinnare var bolag inom Al och digitalisering, t ex Microsoft, trots viss
svaghet i borjan pa aret nar kinesiska Deepseek tillfalligt skapade
fragetecken kring hyperskalares (eng: hyperscaler’s) hoga
kapitalinvesteringar.

Under arets forsta halvar har den amerikanska marknaden aternamtat sig
starkt med bakgrund mot att tariffernas initialt hdoga nivaer togs ner
markant eller skdts péa framtiden samt stabilt ekonomiskt lage. Den
europeiska borsen hade &ven ett starkt forsta halvar med 6kad optimism
om statliga investeringspaket samt forvantningar péa rantesankningar i
Latinamerika och Mexiko, vilka ocksé undkom hoga tariffer, dér framst
Mexiko anségs ligga varst till. "Liberation Day”-paketet pavisades att
trenden med nérliggande utkontraktering (eng: nearshoring) var fortsatt
intakt, i kombination med ett férbattrat ekonomiskt lage i regionen har
sentimentet blivit positivt. Fonden paverkades déarmed positivt av bland
annat innehavet i spanska banken BBVA, med exponering mot bade
Europa och Latinamerika (Mexiko och Peru).

Bast bidrag till relativavkastningen kom frén de aktiva aktievalen Palomar
(specialforsékringar inom jordb&vningar), Intuit (skatte-och
redovisningsplattform), Dynavox (medicinteknisk bolag inom
kommunikation) samt Itron (smarta métare). Samst paverkan pa fondens
relativavkastning kom fran Apple som anségs vara en klar férlorare pa
tarifferna samt bedéms vara en efterslantrare inom Al. Halsovardssektorn
har haft en svag utveckling i sparen av en hog politisk och regulatorisk

osékerhet vilket paverkat fonden negativt, framst genom Hologic, UNH och
Organon.

Under perioden har fonden 6kat exponeringen till smarta matare och
vatten genom nya bolagen Veralto, Organo och Aguas Andinas. Andra
bolag som kdpts in & McKesson, Iron Mountain (inkdpt igen efter att ha
sélts ut 2024), Uniphar, Verra Mobility, Garmin, Zimmer Biomet och Tomra
Systems. Halosvardsexponeringen har minskat genom att salja ut UNH,
Organon och Aspen Pharma. Andrade konkurrensférutsattningar for
tagbiliettsplattformen Trainline ledde till att bolaget séldes ut i borjan pa
aret. Ytterligare bolag som salts ut &r WEG och Totvs.

Fonden investerar uteslutande i bolag vi beddémer bidrar till FN:s 17 globala
mal om héllbar utveckling. Stora utmaningar kvarstar fortfarande, malen
representerar darmed inte bara viktiga sociala och miljoméassiga mal, utan
skapar omraden med betydande investeringsmojligheter under lang tid
framdver, dér det finns goda majligheter till finansiell avkastning.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en aktiefond vilket innebér en hogre risk, men ocksa majlighet till
hogre avkastning. Placeringarna sker globalt men viss koncentration kan
férekomma i aktier noterade i USA, vilket innebér att risken i fonden kan
vara nagot hogre an i en fond med stdrre geografisk spridning. Fonden har
valutarisk vilket innebar att avkastningen och risken paverkas av
férandringar i valutakurser. Fonden har andelsklasser i olika valutor, vilket
innebar att avkastningen och risken kan bli olika i olika andelsklasser.

Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
Oka avkastningen i fonden, och for att skapa havstang. Omfattningen av
handeln &r i forekommande fall begransad och férvantas ha marginell
inverkan pa fondens riskprofil.

En hallbarhetsrisk ar en miljdrelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
handelse eller omstéandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé ett bolags vérde. Det
innebér att saval miljiérelaterade som sociala eller styrningsrelaterade
héndelser kan harrora fran ett bolags egen verksamhet eller héandelser som
intraffar oberoende av bolaget. Hallbarhetsrisken i fonden méats och foljs
upp systematiskt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestammelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2025 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2025 har
fonden inte utnyttjat denna maojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda
andra tekniker och instrument. Under 2025 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Aktiedgarengagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar samt Fondbolagets Rostningspolicy, bedrivs réstning pa
bolagsstdmmor, valberedningsarbete samt dialog med portféljoolagen i
egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i
valberedningar regleras aven i Riktlinjer for valberedningsarbete. Det &r var
uppfattning att detta arbete leder till battre styrning och minskade
héllbarhetsrisker i portfélibolagen, vilket i sin tur leder till en positiv
vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillgénglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran



Halvarsredogorelse 2025

Handelsbanken Global Impact, forts.

rostningsradgivare men dven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de fragor déar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Fondbolaget rostar som huvudprincip pa stammor dar fonderna &dger minst
0,5 % av rosterna, dér bolag utgdr vasentliga innehav i resp. fond, dar
Fondbolaget beddmer att det kréver en sérskild paverkansinsats i enlighet
med Fondbolagets uppsatta hallbarhetsmal och dtaganden, bolag med
vilka Fondbolaget for dialog dar foremalet for dialogen &r uppe for beslut
pa stéamman, bolag som berdrs av sddana initiativ och eller samarbeten
som Fondbolaget anslutit sig till och som Fondbolaget beddmer ar
prioriterade samt i dvrigt pa stammor som behandlar principiella eller
kontroversiella fragor. Fér impactfonder &r malsattningen att Fondbolaget
rostar pa samtliga stammor i bolag som dessa fonder investerar i.
Fondbolaget avgor vilka aktier som lanas ut. Till exempel lanas inte aktier
ut i bolag dar Fondbolaget sitter i valberedningen. Nar det géller aktier som
ar utlanade sé gors en beddmning fran fall till fall huruvida aktielanet ska
aterkallas eller inte. Avwéagning sker mellan vardepapperslaneintakter for
fonden och inflytandemajligheterna pa en stamma.

Handelsbanken Fonder deltar normalt i valberedningar dar vi har tillrackligt
stort dgande for att erbjudas en plats. Utanfor Norden &r det dock ovanligt
med valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pa bolagsstamman.

Handelsbanken Fonder bedriver som en del i sitt aktiedgarengagemang

paverkansdialoger med bolag i syfte att uppmuntra foretagen att forbéattra
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag som inte beddms leva upp till de

Fondfakta - historik

2022

Handelsbanken Fonder AB

internationella normer och konventioner som Fondbolaget varnar om.

Paverkansarbete utfors framfér allt genom; direkta dialoger mellan
Handelsbanken Fonder och bolagen, gemensamma dialoger tillsammans
med andra investerare samt samarbeten och initiativ med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i alménhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
Fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar, Fondbolagets
Rostningspolicy samt i Riktlinjer for valberedningsarbetet som &terfinns pa
www.handelsbankenfonder.se, under Folj vart arbete/Policyer, riktlinjer och
Ovrig information.

Fondens utveckling
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* Grafen &r indexerad med startvarde 100. Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser,.
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2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Andelsvarde, SEK
Global Impact A1 - SEK 118,37 121,02 100,14 - - - - -
Global Impact A1 - EUR 11,52 12,02 10,22 - - - - -
Global Impact A1 - NOK 117,30 121,21 98,33 - - - - - - -
Global Impact A9 - SEK 116,06 122,93 100,24 - - - - -
Global Impact A9 - EUR 11,66 12,12 10,23 - - - - -
Global Impact A9 - NOK 120,10 123,24 98,45 - - - - - - -
Global Impact A10 - SEK 116,06 122,93 100,24 - - - - -
Global Impact A10 - EUR 11,80 12,22 10,23 - - - - -
Global Impact A10 - NOK 120,11 123,17 98,47 - - - - - - -
Global Impact B1 - SEK 106,58 118,156 100,24 - - - - -
Fondens totala nettoflode, mnSEK 26 54 106 - - - - - - -
Fondférmdgenhet totalt, mnSEK 201 187 106 - - - - -
Global Impact A1 - SEK 180 165 96 - - - - - - -
Global Impact A1 - EUR 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A1 - NOK 12 12 9 - - - - -
Global Impact A9 - SEK 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A9 - EUR 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A9 - NOK 0 0 0 - - - - -
Global Impact A10 - SEK 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A10 - EUR 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A10 - NOK 0 0 0 - - - - -
Global Impact BY - SEK S S T SRR T T R -
Antal andelar totalt, tusental 1774 1543 1062 - - - - -
Global Impact A1 - SEK 1592 1364 963 - - - - - - -
Global Impact A1 - EUR 29 29 " - - - - - - -
Global Impact A1 - NOK 106 101 88 - - - - -
Global Impact A9 - SEK 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A9 - EUR 0 3 0 - - - - - - -
Global Impact A9 - NOK 0 0 0 - - - - -
Global Impact A10 - SEK 0 0 0 - - - - - - -
Global Impact A10 - EUR 0 0 0 - - - - - - _
Global Impact A10 - NOK 0 0 0 - - - - -
Global Impact BY - SEK L AU 4 O T e SUR T o -
Total avkastning i %
Global Impact A1 - SEK -6,3 20,8 0,1 - - N N _
Global Impact A1 - EUR -4,2 17,6 2,2 - - - - - - -
Global Impact A1 - NOK -3,2 23,3 -1,7 - - - - -
Global Impact A9 - SEK -5,6 22,6 0,2 - - - - -
Global Impact A9 - EUR -3,8 18,5 2,3 - - - - - - -
Global Impact A10 - SEK -5,6 22,6 0,2 - - - - -
Global Impact A10 - EUR -3,4 19,4 23 - - - - -
Global Impact A10 - NOK -2,5 251 -1,5 - - - - - - -
Global Impact B1 - SEK -6,3 22,1 0,2 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Global Impact A1 - SEK -4,8 28,7 0,9 - - - - -
Global Impact A1 - EUR -2,6 25,3 2,6 - - - - -
Global Impact A1 - NOK -1,7 31,3 -0,8 - - - - - - -
Global Impact A9 - SEK -4,8 28,7 0,9 - - - - -
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Global Impact A9 - EUR -2,6 25,3 2,6 - - - - - - -
Global Impact A9 - NOK -1,7 31,3 -0,8 - - - - - - -
Global Impact A10 - SEK -4,8 28,7 0,9 - - - - - - -
Global Impact A10 - EUR 2,6 25,3 26 - - - . - . .
Global Impact A10 - NOK -1,7 31,3 -0,8 - - - - - - -
Global Impact B1 - SEK -4,8 28,7 0,9 - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 3,98 3,76 - - - - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 11,19 11,44 11,13 - - - - - - -
Omrakningskurs NOK/SEK 0,94 0,97 0,99 - - - - - - -

Jamférelseindex: Solactive ISS ESG Screened Global Markets Index NTR

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen aterlagd.
For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se fondens informationsbroschyr,

For definitioner, se generell information i slutet av denna rapport.

Fondfakta - kostnader, avser senaste 12 man Antal/Nom.bel.  Marknads- % av
tusental véarde tSEK  fondférm.
- INDIEN
Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser o
Global Impact A1 1,50 Bharti Airtel 13178 2943 15
Global Impact A9 0,75 HDFC Bank 16288 3623 18
Global Impact A10 0,60 6 566 3,3
Global Impact B1 1,50 IRLAND
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet Trane Technologies 605 2522 1,3
Global Impact A1 1,50 Uniphar 36 309 1523 0,8
Global Impact A9 0,75 4045 2,0
Global Impact A10 0,60 JAPAN
Global Impact B _— _ _ 180 Central Japan Railway 10502 2240 11
Férvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, i % Chugai Pharmaceuticals 4568 2268 11
Global Impact A1 1,50 Daiichi Sankyo 7941 1763 09
Global Impact A9 0,75 Kurita Water Industries 3487 1311 07
Global Impact A10 0,60 Organo 3875 2301 11
Global Impact B1 1,50 Sakata Seed 9986 2309 11
Transaktionskostnader, tSEK 78 12192 6,1
Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,06 MEXIKO
w Gentera 23 730 480 0,2
Fondfakta - 6vriga nyckeltal, avser senaste 12 man Regional A 6770 530 03
Rotoplas 56 662 400 0,2
Omséttningshastighet, ggr 0,31 Vesta 18575 %
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 1,51 NEDERLANDERNA ’
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,00 ASA International Group 31 027 600 03
. . * .
Risk- och avkastningsmatt ASML Holding 188 1046 05
1646 0,8
NORGE
Jamforelseindex Solactive ISS ESG Active Share % 84,8 Tornra Systems 6755 999 05
Screened Global Prognostierad total risk 15,6 Y _—
Markets Index NTR PERU 999 0,5
* Fonden har funnits i mindre &n tva &r och berékning av historisk risk &r inte tilampligt. For definitioner, se generell
information i slutet av denna rapport. Credicorp 1233 2627 1,3
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden W
SCHWEIZ
Garmin 590 1174 0,6
Balansrakning, tSEK Landis+Gyr Group 3842 2 558 1,3
o % av % av 3731 1,9
. 30 juni 2025 fondférm. 31 dec. 2024 fondférm. SPANIEN
TH‘LGANGAR BBVA 16744 2299 11
Overlatbara vardepapper 195 467 97,3 177 394 94,9 EDP Renovaveis 15753 1670 0,8
Summa finansiella instrument Iberdrola 9 145 1667 0,8
med positivt marknadsvarde Not 1) 195 467 97,3 177 394 94,9 5636 2.8
Bankmedel och évriga likvida STORBRITANNIEN
medel 15 981 8,0 9663 52 . .
Férutbetalda kostnader och Airtel Africa 41649 981 05
o Antofagasta 10248 2422 1,2
upplupna intékter 176 0,1 58 0,0 " N
Ovriga tilgngar 18578 9.0 ~ - Hikma Pharmaceuticals 11394 2958 15
=y . nVent Electric 3930 2744 1,4
Summa tillgangar 230 202 114,6 187 114 100,1 Wise A 22339 3034 15
12138 6,0
SKULDER SVERIGE
Upplupna kostnader och AstraZeneca 2459 3267 1,6
f_{jrutbeta\da intékter 221 0,1 238 0,1 Dynavox Group 17 293 19033 1,0
Ovriga skulder 29 063 14,5 - - 5200 26
Summa skulder 29 283 14,6 238 0,1 SYDAFRIKA
Fondférmégenhet 200 918 100,0 186 876 100,0 Sanlam 13140 625 03
625 0,3
SYDKOREA
Fondens innehav av finansiella instrument Samsung Biologics 378 2648 13
2648 1,3
. . TAIWAN
Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en Snbon Bl 0146 5149 11
" inbon Electronics 14! s
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 97,3 Taiwan Semiconductor 26 400 9130 45
Antal/Nom. bel. Marknads- % av 11 279 5,6
tusental varde tSEK  fondférm. TYSKLAND
NOTERADE AKTIER Infineon Technologies 5959 2408 1,2
BRASILIEN Wacker Chemie 1652 1146 0,6
Qrizon Valorizacao de Residuos 16 788 1579 0,8 USA 3553 1.8
Sabesp 6710 1396 0,7
2975 1,5 Advanced Drainage Systems 2895 3169 16
CHILE Agco 2321 2282 1,1
Agilent 1830 2058 1,0
Aguas Andinas 335770 1166 0,6 Apple 6020 11771 59
1166 0,6 Badger Meter 1590 3712 1,8
DANMARK Becton Dickinson 620 1018 05
Novo Nordisk B 2 453 1617 0,8 Carrier Global 3108 2168 1.1
1617 0,8 Clean Harbors 2 360 5200 2,6
FRANKRIKE Core & Main A 7 303 4200 21
X X Darling Ingredients 4131 1494 0,7
Schneider Electric 1836 4638 2,3 Eli Lilly 477 3544 1.8
4638 23 Etsy 899 430 0,2

Grand Canyon Education 1470 2648 1,3
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Antal/Nom. bel. Marknads- % av

tusental varde tSEK  fondférm.

Hologic 4646 2885 1.4
Intuit 860 6 456 3,2
Iron Mountain 2295 2243 1.1
Itron 4720 5921 2,9
Laureate Education A 11 060 2 464 1,2
McKesson 488 3408 1,7
Microsoft 3528 16 725 83
Palo Alto Networks 2243 4375 2,2
Palomar Holdings 2979 4379 2,2
Pfizer 15171 3505 1,7
Rockwell Automation 825 2612 1,3
Trimble Navigation 6284 4550 2,3
Veralto 2340 2251 11
Verra Mobility A 5800 1403 0,7
Zimmer Biomet 12564 1090 0,5
Zoom Communications 3140 2334 1,2
110 294 54,9

Noterade aktier 195 467 97,3
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvérde 195 467 97,3
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0,0
Netto, 6vriga tillgdngar och skulder 5451 2,7
Total summa fondférmégenhet 200918 100,0

| tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive férsta decimal, vilket gér att en summering av kolumnerna
kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
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Information fran Handelsbanken Fonder AB

Fondbolagets styrelse, verkstallande direktor, revisorer och personal
Avser férhallandena per den 30 juni 2025

Handelsbanken Fonder AB

Styrelse

CARL CEDERSCHIOLD, ordférande
Bankdirektor, Svenska Handelsbanken AB (publ)

MALIN HEDMAN BJORKMO
egen konsultverksamhet avseende foretagsstyrning och finansiella regelverk

HELEN FASTH GILLSTEDT
vd och &gare av radgivnings- och ledarskapsféretag

LARS SEIZ
strategisk férvaltningsradgivare

ASA HOLTMAN OHMAN
arbetstagarrepresentant Finansférbundet regionala klubb, CHK-klubben, Svenska Handelsbanken AB (publ)

Verkstallande direktor
MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG

Fondbolagets revisorer

Vald av bolagsstdmman
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Huvudansvarig revisor

PETER NILSSON VICTORIA MOBERG
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Personal och organisation

Fondbolaget &r ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Handelsbanken Fonder AB har féljande ledande befattningshavare:

Verkstéllande direktor Riskchef

MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG FREDRIK ALHEDEN
Stallféretradande Verkstallande direktor Produktchef tillika kommunikationschef
EMMA VIOTTI EMMA VIOTTI

Operativ chef Compliancechef

CARINA ROECK HANSEN MONIKA JENKS

Chef juridik och hallbarhet Forsaljningschef

ANNA LARRIS STEFAN BLOME
Agarstyrningsansvarig och styrelsesekreterare Chef Aktiv forvaltning

STAFFAN RINGVALL KATARINA PASCHAL

Chefsjurist

FREDRIK KOSTER Chef Passiv férvaltning och allokeringsférvaltning

PAR SJOGEMARK

Hallbarhetschef
AURORA SAMUELSSON

Postadress: 106 70 STOCKHOLM
Telefon: 08 - 701 10 00

Fondbolaget &r medlem i Fondbolagens férening och félier svensk kod f6r fondbolag som géller sedan 2005.
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Agarstyrning

Handelsbanken Fonder (Fondbolaget) utdvar en aktiv roll som
agare. Syftet ar att medverka till att bolagen fattar beslut som leder
till en héalloar och langsiktigt god vérdedkning, som i sin tur gynnar
vara andelsdgare. Vi ser var agarroll utifran ett langsiktigt perspektiv
eftersom forandringar i foretag ofta tar lang tid att genomféra. Som
riktlinjer for vart agerande finns en av Fondbolagets styrelse antagen
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar.
Vagledande for vart arbete &r aven de principer som stélls upp i Svensk
kod fér bolagsstyrning. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras
aven i Riktlinjer kring valberedningsarbete.

En mycket viktig kanal ar de I6pande kontakter som vara forvaltare
har med de féretag vi investerar eller avser att investera i. Det ger
oss en valdigt bra mojlighet att framféra var syn pa den utveckling
som foéretagen uppvisar. Vi lagger stor vikt vid god bolagsstyrning,
hallbarhet och transparens hos bolagen vi investerar i.

Fondbolaget deltar i ett flertal valberedningar, dar vi har ett tillrackligt
stort dgande, och kan vara med for att kunna péaverka forslaget till
sammanséattning av bolagsstyrelse mm. Styrelsen skall ha en bred
och relevant kompetens och skilda perspektiv skall pragla dess
sammansattning. Vi jobbar aktivt for en jdmnare konsfordelning i
styrelserna.

Fondbolaget har som ambition att rosta vid bolagsstammor dar vart
agande ar sa stort att vara avlagda roster har en materiell paverkan,
normalt Gver ca 0,5 procent av rosterna. Varje ar rostar vi pa ett stort
antal bolagsstdmmor i Norden men aven i andra lander dér vi har stort
agande. | vissa fall dnskar foretagen ha en dialog med aktiedgarna
innan ett forslag presenteras pa en bolagsstamma for att forankra
forslaget hos de storsta aktiedgarna. Fondbolaget deltar i sadana
diskussioner i den man vi kontaktas och framfor da véra synpunkter
som syftar till att &stadkomma ett gott utfall for andelségarna.

Fondbolagets Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar finns pa hemsidan www.handelsbanken.se/sv/om-oss/
svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete

Ansvarsfulla investeringar

Fondbolagets uppfattning ar att ett ansvarsfullt agerande &r en
grundforutsattning for langsiktigt vardeskapande i ett foretag.
Ansvarsfulla investeringar blir darmed en viktig forutsattning for att
uppna vart mal att generera god langsiktig avkastning.

Fondbolagets huvudsakliga mal ar att skapa finansiell avkastning
genom forvaltning som framjar malsattningen med Parisavtalet samt
att, givet fondbolagets verksamhet, i s& hog utstrackning som maojligt
bidra till FN:s 17 globala mal for héllbar utveckling (definierade i Agenda
2030). Som en betydande investerare har fondbolaget en viktig roll att
spela i exempelvis forverkligandet av Parisavtalet, for att driva kapital
till investeringar som bidrar till forverkligande av de Globala mélen och
omstaliningen till en halloar utveckling. Det aterspeglas i var stravan
mot:

o Nettonoll vaxthusgasutslépp fran var samlade investeringsportfolj
senast 2040
e Att 6ka investeringar som bidrar till Agenda 2030

Fondbolaget har genom banken undertecknat FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och Handelsbanken och
fondbolaget star bakom det friviliga FN-initiativet Global Compact.
Fondbolaget har &ven undertecknat Net Zero Asset Managers Initiative.
Dessa initiativ och riktlinjer &r tillsammans med fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar vagledande
for fondbolagets hallbarhetsarbete. | policyn beskrivs bland annat de
metoder for hallbarhet som tillampas i forvaltningen, valjia bort, valja
in och paverka samt principer for vart agarstyrningsarbete. Las mer
om detta under respektive fonds redovisning och i fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar som finns pa
hemsidan handelsbankenfonder.se

Redovisnings- och varderingsprinciper

Halvarsredogdrelsen ar upprattad enligt god redovisningssed. Till
grund for vardepappersfondernas redovisning ligger lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, for vara specialfonder lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer,
Fondbolagens Forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal
avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
for vara specialfonder foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. | &vrigt tillampas bokféringslagens
bestammelser i tillampliga delar. Redovisningen é&r baserad pa
affarsdag.

Varderingsprinciper

Finansiella  instrument, skulder vérderas il

marknadsvarde.

tilgangar  och

Aktier och aktierelaterade instrument varderas i forsta hand till officiell
slutkurs, darefter den senaste avslutskursen fran samma dag vid
tidpunkten for varderingen.

Réntebarande vardepapper varderas i forsta hand till kdpkurs. Svenska
statsobligationer och sékerstéllda obligationer varderas i forsta hand till
median mid yield.

Rénte- och valutaderivat som inte &r bdrshandlade véarderas enligt
vedertagen véarderingsmodell.

| de fall ett tilliforlitligt pris inte finns, alternativt instrumentet inte
handlas regeloundet, kan modellvardering anvandas. Detta galler
dven om ett instrument, som normalt varderas genom anvandande av
marknadspriser, inte langre beddms ha ett tillforlitligt pris.

Finansiella instrument, tillgangar och skulder som omvarderas
till fondens portféljivaluta omraknas utifrén officiella
valutastangningskurser for balansdagen.

Mer information

Du finner fullstdndig informationsbroschyr med fondbestammelser,
faktablad och aktuell kursutveckling p& handelsbanken.se/fonder. For
mer information om kép och férsélining av andelar hanvisar vi till
namaste Handelsbankenkontor.

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens férening och foljer svensk kod fér fondbolag som géller sedan 2005.
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Definitioner

Fondfakta

Andelsklasser — En fond kan ha flera andels-
klasser. Olika andelsklasser har olika villkor,
exempelvis valuta, utdelning eller ej, forvalt-
ningsavgift eller forsta lagsta insattningsbe-
lopp. Fondférmégenheten ar gemensam for
andelsklasserna och uppgifterna avser darfor
fonden som helhet om inte annat uttryckligen
anges. Andelarna inom respektive andels-
klass ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Utdelningen i
en utdelande andelsklass paverkar relationen
mellan vardet pa andelar som ér icke utde-
lande och vardet pa andelar som ar utdelan-
de - vérdet pa de utdelande fondandelarna
minskar i relation till utdelningens storlek.

Andel av omséttningen som skett genom
narstaende vardepappersinstitut — Den
vardemaéssiga andel av fondens kép och for-
sdljiningar av finansiella instrument som skett
genom néarstdende finansiella institut inom
Handelsbankenskoncernen. Anges i procent
av fondens totala omsattning.

Andel av omsattningen som skett mellan
fonder forvaltade av samma fondbolag
- Den vardeméssiga andel av fondens kop
och forséljningar av finansiella instrument
som har skett for vardepappersfondens rak-
ning fran en annan fond forvaltad av samma
fondbolag. Anges i procent av fondens totala
omséttning.

Andelsvarde — Nettoandelsvardet uttryckt
som bokslutskursen respektive ar.

Andra tekniker och instrument - Med
tekniker och instrument for att effektivisera
forvaltningen avses foljande: Tekniker och
instrument &r hanforliga till dverlatbara vér-
depapper och penningmarknadsinstrument
som anvinds pa ett kostnadseffektivt satt i
syfte att minska risker eller kostnader eller for
att 6ka avkastningen i fonden med en riskni-
va som &r férenlig med fondens riskprofil och
géllande riskspridningsregler. Exempel pa
tekniker och instrument &r véardepappersutlé-
ning, avtal om éaterkdp av salt vardepapper
sé& kallade repor och omvanda repor.

Antal andelar — Antal utelépande andelar
den sista bankdagen respektive ar. Redovisas
i tusen andelar.

Duration — Durationen for en fond &r ett matt
pa hur kanslig fonden &r for ranteférandring-
ar. Det kan forenklat beskrivas som ett vagt
snitt av aterstdende 16ptid i fondens place-
ringar. Méts i ar eller i manader.

Fondférmégenhet - Fondens nettotill-
gangsvarde pa bokslutsdagen respektive ar.
Fondens totala nettofléde — Inséttningar
minus uttag i fonden, inkluderar inte aterin-

vesterade utdelningar och eventuella fusions-
fléden.

Forvaltningsavgifter och andra adminis-
trations- eller driftskostnader - Kostnads-
mattet inkluderar forvaltningsavgift och avser
|6pande kostnader i fonden - dock €j trans-
aktionskostnader pa vérdepapperstransak-
tioner, rantekostnader, transaktionsrelaterade
skattekostnader och eventuell prestationsba-
serad avgift.

Om fonden lanar ut vérdepapper, erhaller
fonden 80% av intékten fran vérdepappers-
lanen och de &terstaende 20% tillfaller varde-
papperslaneagenten.  Intiktsdelningsavtalet
Okar kostnaderna for fonden och ersatt-
ningen till vardepapperslaneagenten belas-
tar kostnadsméttet forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader.

Mattet baseras pa avgiftsuttaget ur fonden
under perioden och uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmégenheten och
beréknas pa 12 manader.

For fonder som investerar i andra fonder gors
ett tillagg for underliggande fonders senaste
forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader efter avdrag for
erhalina rabatter.

Genomsnittlig fondférmégenhet — Berak-
nas som medelvardet av fondens netto-
tillgangsvarde under aret (eller den del av
aret som fonden har funnits). Fondens netto-
tillgangsvarde beraknas pa daglig basis.
Genomsnittlig arsavkastning 2ar, 5 ar
respektive 10 ar — Fondens genomsnittliga
effektiva arsavkastning under de senaste tva,
fem respektive tio aren.

Index — Det index som fonden anvander som
sitt jamforelseindex.

Index inkl. utdelning — Utvecklingen av
fondens j@mforelseindex under respektive
ar. Utvecklingen uttrycks i procent och &r
omraknad till valutan for respektive andels-
klass, om indexet publiceras i nagon fram-
mande valuta. Tabellen visar index inklusive
utdelning.

Kostnad vid engangsinsattning 10 000
SEK - Den totala kostnad som den andels-
agare har belastats med, som vid arets borjan
hade 10 000 SEK investerade i fonden och
som behdll denna investering &ret ut. Berak-
nas endast for heldr och for fonder och andels-
klasser som funnits under hela aret. For fon-
der med basvaluta i EUR géller motsvarande
1000 EUR. For fonder med basvaluta i NOK
géller motsvarande 10 000 NOK.

Kostnad fér manadssparande 100 SEK —
Den totala kostnad som den andelségare har
belastats med, som satte in 100 kronor den
forsta bankdagen respektive manad under
aret och som behdll denna investering aret
ut. Beréknas endast for helar och for fonder
och andelsklasser som funnits under hela
aret. For fonder med basvaluta i EUR galler
motsvarande 10 EUR. For fonder med bas-
valuta i NOK galler motsvarande 100 NOK.

Omséttningshastighet (huvudregel) - Fon-
dens omséttningshastighet berdknad som
kvoten mellan, det lagsta av totalbeloppet
for kopta eller sélda vardepapper under aret,
och den genomsnittliga fondférmégenheten
under samma period. Fran kopta eller sélda
vardepapper exkluderas for aktiefonders del
rantebérande vardepapper som vid férvarvs-
tilfallet hade en aterstdende 16ptid av hogst
397 dagar. Omséttningshastigheten redo-
visas som omsatt antal ganger per ar och
beréknas pa rullande 12 manader.

Omsiéttningshastighet  (havstangsfonder)
- Om en fonden under perioden har hand-
lat med derivatinstrument och en berakning
av omsattningshastigheten enligt huvudre-
geln medfor att informationen om omsatt-
ningshastigheten blir missvisande, beraknas
fondens omsattningshastighet aven genom
att summan av kdpta och sélda finansiella
instrument under perioden minskas med
summan av tecknade och inlésta andelar
i fonden. Detta belopp divideras med fon-
dens genomsnittliga fondférmdégenhet under
perioden.

Risk — Berékningen av fondens risk é&r
gemensam for alla EU-medlemslander. 1
star for lagst risk (sma kurssvangningar)
och 7 for hogst risk (risk for stora kurs-
svangningar). Klassificeringen grundas pa
standardavvikelsen (volatiliteten) for fonden
beraknad utifrdn andelsvardena under en
feméarsperiod. Om fem é&rs historik saknas
anvands standardawvikelsen péa relevant
jamforelseindex eller annan jamforelsenorm.
Risken beskriver framst marknadsrisken och
valutarisken.

Total avkastning — Redovisar hur vardet av
en andel har férandrats under respektive ar.
Om fonden har betalat utdelning under &ret,
har man vid berékning av vardeforandringen
réknat som om utdelningen &terinves-
terats pa utdelningsdagen. /Srsavkastningen
mats i procent fran foregdende ars
bokslutsdag till arsskiftets bokslutsdag. Vid
halvarsredogorelse redovisas avkastningen
for forsta halvéret innevarande ér.

Transaktionskostnader - Uttrycks dels
som belopp, dels i procent av vardet pa
de finansiella instrument som omsatts. Med
vardet avses generellt marknadsvardet men
for exempelvis terminer och terminsliknande
instrument avses exponeringsvardet.
Beraknas pa rullande 12 manader och ingér i
posten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen.
Exempel pa transaktionskostnader &r
courtage och kostnader for derivat.

Utdelning per andel — Fondbolaget fattar
arligen beslut om den utdelning som ska
betalas till fondandelsagare av den utdelande
andelsklassen. Utdelning tillkommer fondan-
delsdgare som pa av fondbolaget faststalld
avstdmningsdag ar registrerad for utdelande
fondandel.

Uttagen forvaltningskostnad i % av
genomsnittlig fondférmoégenhet — Kost-
naden beraknas dagligen och utgér kostna-
den for forvaltning, administration, férvaring
och tillsyn av fonden. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmogenheten och
beréknas pé rullande 12 manader.

Volym utlanade vardepapper i % av totala
utlaningsbara tillgangar — Ar marknads-
vérdet av utlanade vardepapper per balans-
dagen dividerat med marknadsvardet av
fondens finansiella instrument med positivt
marknadsvarde.

Ovriga finansiella intakter i resultatrak-
ningen innehéller premier for utlanade vérde-
papper och rabatt pa férvaltningskostnad i
underliggande fonder.

Ovriga finansiella kostnader i resultatrak-
ningen innehaller kostnader for utlanade
vardepapper.

Ovriga intakter i resultatrakningen avser
pengar som betalats tillbaka géllande bank-
kostnader och skatter.

Ovriga kostnader i resultatrakningen inne-
haller transaktionskostnader, skattekostna-
der och bankkostnader.

Ovriga skulder i balansrikningen innehaller
skulder for ¢j likviderade afférer, dar likviden
betalas efter balansdagen. Det géller bade
képta vardepapper och inldésen av fondan-
delar.

Ovriga tillgangar i balansrikningen inne-
héller fordringar for ej likviderade affarer, dar
likviden erhdlls efter balansdagen. Det géller
bade sadlda vardepapper och utgivna fond-
andelar.

Nyckeltal vid riskuppféljning

For att fa relevanta jamférelser har utdelningar aterinvesterats i fonderna och deras jémférel-
seindex. Samtliga nyckeltal har vidare beréknats utifran arseffektiva avkastningar. Fér de flesta
fonderna har vérdena under de senaste tva aren anvénts. For yngre fonder har en prognos
fér risken gjorts med fondens innehav per balansdag som underlag, i dessa fall anvédnds da
historisk data for relevanta referensportféljer fér prognostiserad riskberékning.

Active Share jamfor aktiefondens innehav
med innehaven i dess jamforelseindex.
Nyckeltalet anges i procent, fran 0% (exakt
samma férdelning som index) till 100% (inga
av fondens innehav ingdr index). Méttet
beraknas som halva summan av de absoluta
awikelserna  mellan  ett  vardepappers
vikt i fonden och dess vikt i index.

Aktiv risk mats som standardavvikelsen hos
skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex (variationen i den relati-
va avkastningen). Den historiska aktiva risken
anger alltsa hur mycket fondens avkastning
har awvikit fran sitt jamforelseindex. (Méttet
kallas &ven "tracking error”.)

Aktiv avkastning anger den &rseffektiva
dver- eller underavkastning som fonden har
uppnétt jamfért med sitt jamforelseindex.

Index visar genomsnittlig avkastning pa den
underliggande marknaden fonden placerar
péa.

Informationskvot ar ett méatt pa den aktiva
avkastningen som fonden uppnétt genom att
awika fran sitt jamforelseindex. Det ar kvoten
mellan den aktiva avkastningen och den aktiva
risken. Negativ informationskvot innebér att
fonden har gett en lagre avkastning an sitt
jamforelseindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index ar ett matt
pa fondens/index avkastning med hansyn
tagen till den risk som fonden/index har haft.
En hdg avkastning som uppnatts till en lagre
risk ar battre an en lika hdég avkastning som
uppnatts med en hdg risk. Berdknas som
kvoten mellan avkastningen minus den risk-
fria rantan (statspappersrantan) & ena sidan,

och fondens/index totala risk, & den andra.
Sharpekvoten ar mest relevant for att jamfora
hur olika marknader avkastar med hansyn till
dess risk.

Spreadexponering anges for rantefonder,
per balansdagen, och &r ett matt pa
kreditrisk. Visar hur stort vardefall det blir
i en rantefond, matt i procent av fondens
véarde, om rénteskilnaden mellan fondens
innehav  och  statsobligationer ~ férdubblas.
Berdknas som kapitalviktad  kreditduration,
multiplicerat  med  instrumentens  spread
(differens) i fornallande till statspapperskurvan.

Total risk/Total risk i index anges som stan-
dardavvikelsen for variationerna i fondens/
index manatliga avkastningar. Ju hogre siffra,
desto hogre risk.

VaR ar i detta fall parametriskt och
beréknat enligt varians-kovarians-metoden.
Kovariansmatrisen &r given av risksystemet
och uppdateras méanadsvis. Sannolikhetsnivan
8r 95% och horisonten 1 dag.

Forkortningar

| innehavsférteckningarna férekommer férkortningar vid namnen pa vissa vardepapper.

ADR
ADS
BTA

American Depository Receipt
American Depository Share
Betald teckningsaktie

CB  Callable Bond

ETF Exchange Traded Fund

fir Foreign Registered

FRN Floating Rate Note

GDR Global Depository Receipt

IR Inlésenratt

KV Konvertibel

NVDR Non Voting Depository Receipt
PERP Perpetual

Pref Preferensaktie

SDB Svenskt depabevis

TO  Teckningsoption

TR  Teckningsratt



Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och faktablad finns under
respektive fond i kurslistan som du hittar pa handelsbankenfonder.se.

Handelsbanken Fonder AB ar ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtiden. Fonder kan béade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. En fond med
riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till féljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns péa
handelsbankenfonder.se.

handelsbankenfonder.se Ha ndGISbanken
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