Halvarsredogorelse 2025 — Handelsbanken Fonder AB

Forvaltare: PER ANDERSSON

Handelsbanken Norden

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamforelseindex. Fondens
avkastning bestédms av hur de aktier som fonden placerar i Okar eller
minskar i vérde. Fonden placerar i aktier och aktierelaterade instrument
utgivna av féretag med séte i Sverige, Norge, Danmark, Finland och Island
eller som handlas pé en reglerad marknad i Norden och har déarmed
valutaexponering mot dessa marknader. Fonden har &ven majlighet att
placera upp till 10% av fondférmdgenheten i féretag med sate i andra
europeiska lander. Inom ramen for fondens placeringsinriktning beaktas
internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: SIX SRI Nordic 200 Net
Index. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad kommer avkastningen 6ver tid
att awvika fran detta index.

Portféljen

Fonden avkastade 0,0% under forsta halvaret 2025*. Jamforelseindex
sjénk med -0,1% under samma period.

Fonden utvecklades ungefar som sitt jamférelseindex efter
férvaltningsavgift, vilket framst berodde pa att fonden hade en hogre vikt
an sitt jamforelseindex i Norbit, Asker Healthcare, Storytel, ALK-Abello,
New Wave, Metso och Puulio. En viss undervikt i banksektorn har paverkat
negativt samt Overvikten i Zealand Pharma. Generellt har véra positioner i
négra av de smé och medelstora bolagen fungerat bra.

Viktigaste aktierna sett till avkastningen i absoluta termer i Norden har varit
Norbit, Nordea, Swedbank, Kone och DnB. Novo Nordisk har paverkat
mest negativt i absoluta tal.

Den nordiska marknaden startade &ret med en positiv avkastning for att i
slutet av mars se en korrektion foljd av risken for amerikanska tariffer, men
har sedan dess aterhamtat sig. Vi har dock sett tamligen stora rérelser pa
valutamarknaden, dar kronan stérkts mot euron men framférallt mot
dollarn. Vi har under kvartalet minskat var exponering mot USA och gatt
mer &t bolag som har en storre exponering mot nordiska och europeiska
marknaden. Detta har framst gjorts pa grund av att vi har varit mer oroliga
for den amerikanska marknaden och dollarn, men dven da vi tycker att det
synts vissa ljuspunkter frn Norden och Europa om &n inte s starka.
Novo Nordisk, som &r Nordens stdrsta bolag, har fortsatt att utvecklats
svagt vilket aven péverkat véart innehav i Zealand Pharma trots ett bra avtal
med Roche som presenterades i mars. En aspekt ar att marknaden varit
orolig fér 6kad framtida konkurrens for ldkemedel mot fetma men ocksé
oklarheter avseende spelreglerna i den viktiga amerikanska marknaden.
Nya stérre innehav ar Nokia, danska allergivaccinbolaget ALK-Abello,
finska Kesko, vardbolaget Attendo, bradspelstillverkaden Asmodee,
danska lakemedelsbolaget Genmab, Spotify samt fastighetsbolagen
Wihlborgs och Balder. Fonden deltog ocksa i nyintroduktionen av Asker
Healthcare. Vi har sélt innehaven i Volvo Cars, Danske Bank, Bravida, Tryg
och Coloplast.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilkken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Véasentliga risker

Fonden ar en aktiefond vilket innebar en hogre risk, men ocksa majlighet till
hogre avkastning. Placeringarna ar koncentrerade till vardepapper i
Norden, vilket innebér att risken i fonden kan vara hégre én en investering i
en diversifierad global fond som fordelar sina investeringar 6ver flera
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regioner. Fonden har valutarisk vilket innebér att avkastningen och risken
paverkas av forandringar i valutakurser. Fonden har andelsklasser i olika
valutor, vilket innebar att avkastningen och risken kan bli olika i olika
andelsklasser.

Fonden far som en del i sin placeringsinriktning investera i derivat i syfte att
Oka avkastningen i fonden, och for att skapa havstang. Omfattningen av
handeln &r i forekommande fall begransad och férvantas ha marginell
inverkan pé& fondens riskprofil.

En héllbarhetsrisk ar en miliorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé ett bolags vérde. Det
innebar att sdval miljdrelaterade som sociala eller styrningsrelaterade
héndelser kan harrora fran ett bolags egen verksamhet eller hédndelser som
intraffar oberoende av bolaget. Halloarhetsrisken i fonden méats och foljs
upp systematiskt.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2025 har fonden utnyttjat denna
mojlighet*. Fonden har majlighet att lana ut vardepapper. Under 2025 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har méjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2025 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta héavstang under rékenskapsaret 0,0%
« L&gsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%

* Under éret har fonden haft en marginell havstang som uppkommit genom teckningsrétter.
Aktiedgarengagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar samt Fondbolagets Rostningspolicy, bedrivs réstning pa
bolagsstammor, valberedningsarbete samt dialog med portfdljpolagen i
egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i
valberedningar regleras aven i Riktlinjer for valberedningsarbete. Det &r var
uppfattning att detta arbete leder till battre styrning och minskade
héllbarhetsrisker i portfélibolagen, vilket i sin tur leder till en positiv
vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstéller att relevant information finns tillg&nglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men &ven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Fondbolaget réstar som huvudprincip péa stammor dar fonderna dger minst
0,5 % av résterna, dér bolag utgdr vasentliga innehav i resp. fond, dér
Fondbolaget beddmer att det kréver en sérskild paverkansinsats i enlighet
med Fondbolagets uppsatta hallbarhetsmal och dtaganden, bolag med
vilka Fondbolaget for dialog dar féremalet for dialogen &r uppe for beslut
pa stamman, bolag som berérs av sédana initiativ och eller samarbeten
som Fondbolaget ansilutit sig till och som Fondbolaget bedémer ar
prioriterade samt i dvrigt pa stammor som behandlar principiella eller
kontroversiella fragor. Fér impactfonder 4r malsattningen att Fondbolaget
rostar pa samtliga stammor i bolag som dessa fonder investerar i.
Fondbolaget avgor vilka aktier som lanas ut. Till exempel lanas inte aktier
ut i bolag dar Fondbolaget sitter i valberedningen. Nar det géller aktier som
ar utladnade s& gors en beddmning frén fall till fall huruvida aktielanet ska
aterkallas eller inte. Avvagning sker mellan vardepapperslaneintakter for
fonden och inflytandemajligheterna pé en stamma.
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Handelsbanken Fonder deltar normalt i valberedningar dar vi har tillréckligt
stort &gande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden &r det dock ovanligt
med valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pé bolagsstamman.

Handelsbanken Fonder bedriver som en del i sitt aktiedgarengagemang
paverkansdialoger med bolag i syfte att uppmuntra foretagen att forbattra
sitt halloarhetsarbete, och med féretag som inte beddms leva upp till de
internationella normer och konventioner som Fondbolaget varnar om.

Paverkansarbete utfors framfér allt genom; direkta dialoger mellan
Handelsbanken Fonder och bolagen, gemensamma dialoger tillsammans
med andra investerare samt samarbeten och initiativ med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit négra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljpbolagen. | Fondbolagets
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allménhet hanterar intressekonflikter som

Handelsbanken Fonder AB

kan uppsta i samband med fondens placeringar.

Las mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
Fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy fér
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar, Fondbolagets
Rostningspolicy samt i Riktlinjer for valberedningsarbetet som &terfinns pa
www.handelsbankenfonder.se, under Folj vart arbete/Policyer, riktlinjer och
Ovrig information.

Fondens utveckling *

200

100

50

2020 2021 2022 2023 2024 2025

* Grafen &r indexerad med startvéarde 100. Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser,.

Fondfakta - historik

1/1-30/6

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Andelsvérde, SEK
Norden A1 - SEK 1892,49 1892,83 1740,34 1541,98 1780,43 1417,08 1284,08 1047,25 1119,12 984,60
Norden A1 - EUR 169,17 165,44 156,33 138,66 172,92 141,02 122,20 103,33 113,83 102,76
Norden A1 - NOK 2 009,51 1945,62 1753,78 1457,84 173411 1477,36 1205,38 1022,84 1118,01 932,92
Norden A9 - SEK 149,69 148,76 135,73 120,17 137,71 108,78 - - - -
Norden A9 - EUR 175,78 171,35 160,72 141,50 175,14 141,77 - - - -
Norden A10 - SEK 2 033,56 2 025,45 1.844,39 1617,92 1849,52 1457,42 1307,47 10565,72 - -
Norden A10 - EUR 181,82 177,07 165,67 145,49 179,63 145,04 124,43 104,17 - -
Norden A10 - NOK 2 160,24 2082,99 1858,64 1629,65 1801,41 1619,42 1227,34 1031,11 - -
Norden B1 - SEK 125,39 130,81 125,25 115,95 139,28 115,46 - - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK 5710 -490 -8 003 -8 357 -4 021 -5 119 -12 537 1339 987
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 10 860 5515 5531 12 539 24165 22 640 25994 21317 22312 18 405
Norden A1 - SEK 10 356 5212 5072 11 896 22932 21231 24 315 19718 20 766 17 696
Norden A1 - EUR 12 8 10 15 31 27 31 28 7 38
Norden A1 - NOK 292 112 115 162 341 420 446 386 847 323
Norden A9 - SEK 0 0 8 9 22 19 - - - -
Norden A9 - EUR 0 0 0 0 0 0 - - - -
Norden A10 - SEK 13 0 4 4 94 536 595 555 - -
Norden A10 - EUR 7 8 8 9 18 7 5 4 - -
Norden A10 - NOK 0 0 136 170 256 107 209 314 - -
Norden BY - SBK 2 2 2 O 0 . 0 . SR T T -
Antal andelar totalt, tusental 5751 2926 3237 8194 13712 16128 20 231 20 349 19937 18 693
Norden A1 - SEK 5472 2753 2914 7714 12 880 14 983 18 936 18 828 18 556 17 974
Norden A1 - EUR 73 49 62 111 180 191 257 273 624 373
Norden A1 - NOK 145 57 66 111 196 285 370 378 757 346
Norden A9 - SEK 0 0 57 76 163 179 - - - -
Norden A9 - EUR 2 3 1 1 1 1 - - - -
Norden A10 - SEK 6 0 2 3 51 367 455 526 - -
Norden A10 - EUR 36 47 47 65 99 52 43 40 - -
Norden A10 - NOK 0 0 73 111 142 e 170 304 - -
Norden B1 - SEK 17 16 16 0 0 0 - - - -
Total avkastning i %
Norden A1 - SEK 0,0 8,8 12,9 -13,4 25,6 10,4 22,6 -6,4 13,7 10,2
Norden A1 - EUR 2,3 5,8 12,7 -19,8 22,6 15,4 18,3 -9,2 10,8 54
Norden A1 - NOK 3.3 10,9 20,3 -15,9 17,4 22,6 17,8 -8,5 19,8 -0,5
Norden A9 - SEK 0,6 9,6 12,9 -12,7 26,6 8,8 - - - -
Norden A9 - EUR 2,6 6.6 13,6 -19,2 23,5 14,3 - - - -
Norden A10 - SEK 0,4 9.8 14,0 -12,5 26,9 115 23,8 -5,5 14,8 1,3
Norden A10 - EUR 2,7 6,9 13,9 -19,0 23,9 16,6 19,5 -8,3 11,9 6,4
Norden A10 - NOK 3,7 12,1 21,5 -15,1 18,6 23,8 19,0 -7,6 21,0 0,5
NordenBT-SEK ... 00 . 88 . 24 83 257 . 104 26 64 I 102
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Norden A1 - SEK -0,1 7.4 15,7 -13,5 36,9 11,9 29,7 -35 13,3 7.7
Norden A1 - EUR 2,2 4,5 15,6 -20,0 33,7 17,0 251 -6,4 10,4 2,9
Norden A1 - NOK 3.2 9,6 23,3 -16,1 27,9 243 24,6 -5,7 19,4 -2,8
Norden A9 - SEK -0,1 7.4 15,7 -13,5 36,9 85 - - - -
Norden A9 - EUR 2,2 4,5 15,6 -20,0 33,7 14,0 - - - -
Norden A10 - SEK -0,1 7.4 15,7 -18,6 36,9 11,9 29,7 -3,5 13,3 7,7
Norden A10 - EUR 2,2 4,5 15,6 -20,0 33,7 17,0 25,1 -6,4 10,4 29
Norden A10 - NOK 3,2 9,6 23,3 -16,1 27,9 243 24,6 -5,7 19,4 -2,8
Norden B1 - SEK -0,1 7.4 15,7 -13,6 36,9 11,9 29,7 -3,5 13,3 7,7
Aktiv risk 2 &r, % (Tracking error)
Norden A1 - SEK 2,0 3,1 3,4 3,4 3,0 1.8 1,2 1,5 2,0 21
Norden A1 - EUR 2,0 3.1 3.4 3.4 3,0 18 1.2 15 2,0 2,1
Norden A1 - NOK 2,0 3,1 3,4 3,4 3,0 1,8 1,2 1,6 2,0 21
Norden A9 - SEK 2,0 3,3 3,6 3,4 - - - - - -
Norden A9 - EUR 2,0 3.1 3.4 3.4 - - - - - -
Norden A10 - SEK 2,0 3,1 3,4 3,4 3,0 1,8 1,2 1,4 - -
Norden A10 - EUR 2,0 3,1 3,4 3,4 3,0 1.8 1,2 1,4 - -
Norden A10 - NOK 2,0 3.1 3.4 3.4 3,0 18 1.2 14 - -
Norden B1 - SEK 2,0 3,2 3,6 3,4 3,0 - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %
Norden A1 - SEK 58 10,8 -1,1 4,3 17,8 16,3 71 3,1 11,9 10,5
Norden A1 - EUR 8,6 9,2 -4,9 -0,8 19,0 16,8 3,6 0,3 8,0 9,9
Norden A1 - NOK 9,5 15,5 0,6 -0,7 19,9 20,2 3.8 4,7 9.2 9.9
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Norden A9 - SEK 6,8 11,3 -0,7 5,1 - - - - - -
Norden A9 - EUR 9,4 10,0 -4,2 -0,1 - - - - - -
Norden A10 - SEK 6,8 11,9 -0,1 54 18,9 17,5 8,2 4,2 - -
Norden A10 - EUR 9,7 10,3 -4,0 0,2 20,2 18,0 4,7 1,3 - -
Norden A10 - NOK 10,6 16,7 16 0,3 21,2 21,4 4,9 58 - -
Norden B1 - SEK 58 10,6 -1,3 4,3 17,8 - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 6,2 11,56 0,0 8,8 23,8 20,5 11,8 4,5 10,4 9,6
EUR 9,0 9,9 -3,8 3,4 25,1 21,0 8,2 1,6 6,6 9,0
NOK 9,9 16,2 1,7 3,6 26,1 24,5 8,4 6,1 7,7 9,0
Genomsnittlig &rsavkastning 5 ar, %

Norden A1 - SEK 9,3 8,1 10,7 6,6 12,6 9,7 9,8 8,9 15,3 16,1
Norden A1 - EUR 7.8 6,2 8,6 4,0 11,0 7.7 7.5 6,0 12,2 14,4
Norden A1 - NOK 9,8 10,0 11,4 55 18,2 9,5 9,3 9,7 19,0 18,1
Norden A9 - SEK 10,0 - - - - - - - - -
Norden A9 - EUR 8,6 - - - - - - - - -
Norden A10 - SEK 10,4 9,1 11,8 7.7 18,7 10,8 10,9 10,1 - -
Norden A10 - EUR 8,9 7,3 9,7 5,1 121 8,7 8,6 71 - -
Norden A10 - NOK 10,9 1,2 12,5 6,5 14,3 10,6 10,4 10,8 - -
Norden B1 - SEK 9,2 8,0 10,6 6,6 12,6 - - - - -

Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK 11,2 10,5 14,7 10,6 16,8 11,3 11,2 9,0 15,1 16,6
EUR 9,7 86 12,6 7.9 15,1 9,2 8,9 6,1 12,0 13,9
NOK 11,8 12,5 15,4 9,4 17,4 11,1 10,8 9.8 18,7 17,6
Genomsnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Norden A1 - SEK 7.7 8,9 9.8 10,9 14,3 9,5 10,4 12,3 6.8 6.8
Norden A1 - EUR 5,6 6,9 7,3 8,1 12,7 8,3 10,1 13,3 6,3 6,2
Norden A1 - NOK 8,9 9,7 10,6 12,0 15,6 11,6 12,1 13,6 8,6 72
Norden A10 - SEK 8,7 10,0 10,9 12,0 15,5 10,7 11,6 13,5 - -
Norden A10 - EUR 6,7 8,0 8,4 9,2 13,8 9,5 11,3 14,5 - -
Norden A10 - NOK 10,0 10,8 11,6 18,2 16,8 12,7 13,2 14,7 - -
Norden B1 - SEK 7,6 8,9 9.8 10,9 14,0 - - - - -

Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK 9,6 10,9 11,8 12,8 16,2 10,5 11,3 12,2 6,3 6,1
EUR 7,5 8,8 9,3 9,9 14,5 9,4 11,0 13,1 59 55
NOK 10,8 11,6 12,6 14,0 17,5 12,6 12,9 13,3 8,2 6,6
Utdelning per andel, SEK 5,54 5,37 4,55 4,72 4,97 - - - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 11,19 11,44 11,13 11,12 10,30 10,05 10,51 10,13 9,83 9,58
Omrakningskurs NOK/SEK 0,94 0,97 0,99 1,06 1,038 0,96 1,07 1,02 1,00 1,06
Historiskt kan fonden haft flera andelsklasser som nu avslutats och inte finns under Fondfakta — historik. Darfér kan bade Antal andelar totalt, tusental samt Fondférmégenhet totalt avvika fran summan av visade andelsklasser.

Jamforelseindex: SIX SRI Nordic 200 Net Index

Tom 2019-04-30: VINX Benchmark Cap SEK_NI (VINXBCAPSEKNI)

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhallande till fondens placeringsinrikining, tilgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen Aterlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se fondens informationsbroschyr,

For definitioner, se generell information i slutet av denna rapport.

- - *

Fondfakta - kostnader, avser senaste 12 man Risk- och avkastningsmatt

Max tilldten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 12,1 Aktiv avkastning % - B1 SEK 0.4
Norden A1 1,30 Total risk % - A1 EUR 13,8 Informationskvot - A1 SEK Negativ
Norden A9 0,65 Total risk % - A1 NOK 12,5 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Norden A10 0,45 o N )
Norden B1 1.30 Total risk % - A9 SEK 12,1 Informationskvot - A1 NOK Negativ

Of - i -

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet Total risk % - A9 EUR 138 Informationskvot - A9 SEK 03
Norden A1 1) 1,36 Total risk % - A10 SEK 12,1 Informationskvot - A9 EUR 0,2
Norden A9 2)3) 0,71 Total risk % - A10 EUR 13,8 Informationskvot - A10 SEK 03
Norden A10 0,47 o . N R
Norden B1 4 136 Total risk % - A10 NOK 12,5 Informationskvot - A10 EUR 0,3

o4 - i -

Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, i % Total risk % - B1 SEK 12,1 Informationskvot - AT0 NOK 03
Norden A1 1,36 Total risk i index % - A1 SEK 11,9 Informationskvot - B1 SEK Negativ
Norden A9 0,71 Total risk i index % - A1 EUR 13,5 Sharpekvot - A1 SEK 0,2
Norden A10 0,47 . o N
Norden B1 136 Total rTsk \ fndex u/u A1 NOK 12,2 Sharpekvot - A1 EUR 0,4

Transaktionskostnader, 1SEK 7145 Total risk i index % - A9 SEK 11,9 Sharpekvot - A1 NOK 0,4

i % - -

Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,02 Total risk i !ndex % : A9EUR 135 Sharpekvot - A9 SEK 03
1) Forvaltningsavaiften for A1 sénktes 2024-12-03 fran 1,50% till 1,30% for andelsklassen. Total risk i index % - A10 SEK 1.9 Sharpekvot - A9 EUR 0.4

2) Forvaltningsavgiften for A9 sénktes 2024-12-03 frén 0,75% till 0,65% for andelsklassen. Total risk i index % - A10 EUR 13,5 Sharpekvot - A10 SEK 0,3

3) Forvaltningsavgiften for A10 sanktes 2024-12-03 fran 0,50% till 0,45% for andelsklassen. :

4) Férvaltningsavgiften for B1 sénktes 2024-12-08 frén 1,50% till 1,30% for andelsklassen. Total risk i index % - A10 NOK 12,2 Sharpekvot - A10 EUR 05

. Total risk i index % - B1 SEK 11,9 Sharpekvot - A10 NOK 0,5

Fondfakta - 6vriga nyckeltal, avser senaste 12 man Jamférelseindex  SIX SRI Nordic 200 Net Sharpekvot - B1 SEK 02

Index Sharpekvot i index - A1 SEK 0,2

Omséttningshastighet, ggr 1,51 Active Share % 438 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,4

Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 27,03 Aktiv avkastning % - A1 SEK -0,4 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,5

Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,00 Aktiv avkastning % - A1 EUR -0,4 Sharpekvot i index - A9 SEK 0.2

Aktiv avkastning % - A1 NOK 04 Sharpekvot i index - A9 EUR 04
Aktiv avkastning % - A9 SEK 06 Sharpekvot i index - A10 SEK 02
Aktiv avkastning % - A9 EUR 04 Sharpekvot i index - A10 EUR 04
Aktiv avkastning % - A10 SEK 06 Sharpekvot i index - A10 NOK 05
Aktiv avkastning % - A10 EUR 0,7 Sharpekvot i index - B1 SEK 02
Aktiv avkastning % - A10 NOK 0,7

* Risksiffrorna &r baserade p& tva &rs historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se generell information i slutet av denna
rapport.
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt dtagandemetoden
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Handelsbanken Norden, forts

Balansrékning, tSEK Antal/Nom. bel. Marknads- % av
L % av % av tusental virde tSEK  fondférm.
. 30 juni 2025 fondférm. 31 dec. 2024 fondférm. Fagerhult Group 1150 000 26 645 04
TILLGANGAR Fastighets AB Balder 1700 000 119 442 1,1
Overlatbara vardepapper 10 648 511 98,0 5 462 000 99,0 Hennes & Mauritz B 1100 000 146 190 1,3
Summa finansiella instrument Hexagon B 2800 000 266 448 2,5
med positivt marknadsvarde Nt ) 10 648 511 98,0 5462 000 99,0 Investor B 1250 000 349 688 32
Bankmedel och &vriga likvida Inwido 350 000 73 670 07
medel 242 887 29 65 060 1,2 Lindab International 300 000 58 830 0,5
Férutbetalda kostnader och Mips 140 000 62 048 0,6
upplupna intakter 42 296 04 21549 0,4 Mycronic 500 000 100 900 09
Ovriga tillgangar 310618 2,9 61 695 11 New Wave B 850 000 105 655 1,0
Summa tillgangar 11244311 1035 5610304 1017 NIBE Indlusrier 8 1500000 60510 06
Sandvik 800 000 173 520 1,6
Sdiptech 200 000 42 560 0,4
SKULDER SEB A 1600 000 264 160 2,4
Upplupna kostnader och Swedbank A 850 000 212 925 2,0
forutbetalda intakter 13082 0,1 6249 0,1 Synsam Group 1000 000 53 500 05
Ovriga skulder 370 905 3,4 88 627 1,6 Systemair 900 000 79110 07
Summa skulder 383 987 35 94 876 1,7 Pﬂ;‘ﬁ;‘)éﬁ 288 ggg gg ggg 812
ra— Tu r §
Fondférmogenhet 10 860 324 100,0 5515428 100,0 Vimian Group 1 500 000 60 000 06
Volvo B 850 000 225590 21
POSTER INOM LINJEN Wihlborgs Fastigheter 1100 000 112 530 1,0
Utl&nade finansiella instrument 316 106 2,9 423707 77 5 258 306 484
Mottagna sékerheter for utldnade Noterade aktier 10 521 948 96,9
finansiella instrument 361 045 38 472 734 8,6

Overlatbara virdepapper som ar féremal for regelbunden handel

Not 1) till balansrékning vid ndgon annan marknad som ir reglerad och éppen fér

allméanheten 1,2
Fondens innehav av finansiella instrument Antal/Nom. bel.  Marknads- % av
tusental véarde tSEK  fondférm.

. NOTERADE AKTIER
Overlatbara virdepapper som ir upptagna till handel pa en

reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfor EES 96,9 SVERIGE
Antal/Nom. bel. Marknads- % av Storytel B 1350000 126868 12
tusental véirde tSEK fondfijorm. . 126 563 1,2
NOTERADE AKTIER Noterade aktier 126 563 1,2
DANMARK Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 10 648 511 98,0
A.P. Moller-Meersk B 1000 17 656 0,2 Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0,0
ALK-Abello B 500 000 140 126 1,3 Netto, 6vriga tillgangar och skulder 211813 2,0
bsv 160 000 365154 34 Total summa fondférmagenhet 10 860 324 100,0
Genmab 100 000 197 182 1,8
NKT 170 000 130 642 1,2
Novo Nordisk B 1 350 000 889 882 8,2 | tabellerna &r siffrorna avrundade till narmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
Novonesis 250 000 170 229 1,6 kan ge belopp som avviker fran den angivna slutsumman.
Pandora 55 000 91708 0,8 "
Zealand Pharma 90 000 47 868 04 Sammanstallning, foretags- och koncernexponeringar
2050 447 18,9
FINLAND Foretag/koncern % av fondférmégenheten
F-Secure 2 700 000 57 814 05 Atlas Copco 49
Fortum 650 000 115548 1,1 * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmdgenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
Kesko B 400 000 93704 0,9 mer an en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
Kone 340 000 212 549 2,0
Metso 1400 000 171971 1,6
Nokia (EUR) 4 500 000 221810 2,0
Nordea Bank 2050 000 289 196 2,7
Puuilo 550 000 80297 0,7
Qt Group 160 000 102 833 0,9
Sampo A 2 300 000 234 921 2,2
Stora Enso R 700 000 72234 0,7
UPM-Kymmene 400 000 103 639 1,0
Vaisala A 130 000 72135 0,7
Valmet 250 000 73472 0,7
YIT 1 500 000 39 871 0,4
1941 994 17,9
LUXEMBURG
Spotify Technology 16 000 117 009 11
117 009 11
NORGE
Crayon Group 900 000 122 223 1,1
DNB Bank 900 000 236 139 2,2
Europris 700 000 56 299 0,5
Mowi 850 000 166778 1,4
Norbit 620 000 126 121 12
Norconsult 1200 000 51 420 0,5
Orkla 400 000 41 287 0,4
SalMar 200 000 82273 0,8
Scatec 800 000 70105 0,6
Smartcraft A 1 500 000 37718 0,3
Storebrand 1300 000 174 830 1,6
1154192 10,6
SVERIGE
ABB 550 000 311 300 2,9
AddNode Group B 700 000 77 560 0,7
AFRY 600 000 94 800 0,9
Asker Healthcare Group 1100 000 119 900 1,1
Asmodee Group B 700 000 87 500 0,8
AstraZeneca 205 000 272 343 2,5
Atlas Copco A 2700 000 412 695 3,8
Atlas Copco B 900 000 121 005 1.1
Attendo 1500 000 95 100 0,9
Autoliv SDB 110 000 116 600 1,1
Beijer Ref B 850 000 126 948 1,2
Boliden 130 000 38 363 0,4
Boozt 139 578 11076 01
Electrolux Professional 1800 000 120 600 11
EQT 1050 000 331695 3,1
Ericsson B 1 300 000 105 222 1,0

Essity B 350 000 91700 0,8
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Handelsbanken Norden, forts

Uppgifter om var slan
Volym utlanade vardepapper, tSEK 316 106
Volym utlénade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 3,0
DseEtKio stérsta utfiardarna av sikerheter fér vardepapperslan per emittent,
t :
Amerikanska staten 74519
Franska staten 39780
Brittiska staten 11 361
Microsoft 9042
Barclays 7197
Apple 7 062
Wells Fargo & Co 6770
St James's Place 6 660
Rio Tinto 6 660
BAE Systems 6 660
De stérsta motparterna for virdepapperslan, tSEK:
Handelsbanken 131363
UBS, London Branch 77 512
Goldman Sachs International 59 414
J.P. Morgan Securities 40916
HSBC Bank 16 562
Barclays Capital Securities 14 548
SEB 9 820
Morgan Stanley & Co. International 6 809
Merrill Lynch International 3895
Citigroup Global Markets 1205
Typ av och kvalitet pa sdkerheten, tSEK:
Obligationer och andra réantebérande instrument 129 113
Aktier 231931
361 045

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvaxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 fran
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Ifland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Séakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag
En dag till en vecka
En vecka till en manad

En till tre m&nader 1054
Tre méanader till ett ar 4434
Mer &n ett &r 123624
Obestamd I6ptid 231 931
361 045
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 219 862
Sverige 141 183
361 045
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 1750
CAD 810
CHF 5374
EUR 65 449
GBP 71079
HKD 9501
JPY 26 659
NzD 10
SEK 8284
SGD 1
usD 172 130
361 045
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 361 045
361 045

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestdmd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sékerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och &teranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 669 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av férmedlare av

vardepapperslan.

Motparter fér virdepappersutldning under aret:

-Barclays Capital Securities
-BNP Paribas Financial Markets
-Citigroup Global Markets
-Goldman Sachs International
-Handelsbanken

-HSBC Bank

-J.P. Morgan Securities
-Merrill Lynch International
-Morgan Stanley & Co Intl
-SEB

-UBS, London Branch
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Information fran Handelsbanken Fonder AB

Fondbolagets styrelse, verkstallande direktor, revisorer och personal
Avser férhallandena per den 30 juni 2025

Handelsbanken Fonder AB

Styrelse

CARL CEDERSCHIOLD, ordférande
Bankdirektor, Svenska Handelsbanken AB (publ)

MALIN HEDMAN BJORKMO
egen konsultverksamhet avseende foretagsstyrning och finansiella regelverk

HELEN FASTH GILLSTEDT
vd och &gare av radgivnings- och ledarskapsféretag

LARS SEIZ
strategisk férvaltningsradgivare

ASA HOLTMAN OHMAN
arbetstagarrepresentant Finansférbundet regionala klubb, CHK-klubben, Svenska Handelsbanken AB (publ)

Verkstallande direktor
MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG

Fondbolagets revisorer

Vald av bolagsstdmman
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB
Huvudansvarig revisor

PETER NILSSON VICTORIA MOBERG
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Personal och organisation

Fondbolaget &r ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Handelsbanken Fonder AB har féljande ledande befattningshavare:

Verkstéllande direktor Riskchef

MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG FREDRIK ALHEDEN
Stallféretradande Verkstallande direktor Produktchef tillika kommunikationschef
EMMA VIOTTI EMMA VIOTTI

Operativ chef Compliancechef

CARINA ROECK HANSEN MONIKA JENKS

Chef juridik och hallbarhet Forsaljningschef

ANNA LARRIS STEFAN BLOME
Agarstyrningsansvarig och styrelsesekreterare Chef Aktiv forvaltning

STAFFAN RINGVALL KATARINA PASCHAL

Chefsjurist

FREDRIK KOSTER Chef Passiv férvaltning och allokeringsférvaltning

PAR SJOGEMARK

Hallbarhetschef
AURORA SAMUELSSON

Postadress: 106 70 STOCKHOLM
Telefon: 08 - 701 10 00

Fondbolaget &r medlem i Fondbolagens férening och félier svensk kod f6r fondbolag som géller sedan 2005.



Halvarsredogorelse 2025 — Handelsbanken Fonder AB

Information fran Handelsbanken Fonder AB

Agarstyrning

Handelsbanken Fonder (Fondbolaget) utdvar en aktiv roll som
agare. Syftet ar att medverka till att bolagen fattar beslut som leder
till en héalloar och langsiktigt god vérdedkning, som i sin tur gynnar
vara andelsdgare. Vi ser var agarroll utifran ett langsiktigt perspektiv
eftersom forandringar i foretag ofta tar lang tid att genomféra. Som
riktlinjer for vart agerande finns en av Fondbolagets styrelse antagen
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar.
Vagledande for vart arbete &r aven de principer som stélls upp i Svensk
kod fér bolagsstyrning. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras
aven i Riktlinjer kring valberedningsarbete.

En mycket viktig kanal ar de I6pande kontakter som vara forvaltare
har med de féretag vi investerar eller avser att investera i. Det ger
oss en valdigt bra mojlighet att framféra var syn pa den utveckling
som foéretagen uppvisar. Vi lagger stor vikt vid god bolagsstyrning,
hallbarhet och transparens hos bolagen vi investerar i.

Fondbolaget deltar i ett flertal valberedningar, dar vi har ett tillrackligt
stort dgande, och kan vara med for att kunna péaverka forslaget till
sammanséattning av bolagsstyrelse mm. Styrelsen skall ha en bred
och relevant kompetens och skilda perspektiv skall pragla dess
sammansattning. Vi jobbar aktivt for en jdmnare konsfordelning i
styrelserna.

Fondbolaget har som ambition att rosta vid bolagsstammor dar vart
agande ar sa stort att vara avlagda roster har en materiell paverkan,
normalt Gver ca 0,5 procent av rosterna. Varje ar rostar vi pa ett stort
antal bolagsstdmmor i Norden men aven i andra lander dér vi har stort
agande. | vissa fall dnskar foretagen ha en dialog med aktiedgarna
innan ett forslag presenteras pa en bolagsstamma for att forankra
forslaget hos de storsta aktiedgarna. Fondbolaget deltar i sadana
diskussioner i den man vi kontaktas och framfor da véra synpunkter
som syftar till att &stadkomma ett gott utfall for andelségarna.

Fondbolagets Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar finns pa hemsidan www.handelsbanken.se/sv/om-oss/
svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete

Ansvarsfulla investeringar

Fondbolagets uppfattning ar att ett ansvarsfullt agerande &r en
grundforutsattning for langsiktigt vardeskapande i ett foretag.
Ansvarsfulla investeringar blir darmed en viktig forutsattning for att
uppna vart mal att generera god langsiktig avkastning.

Fondbolagets huvudsakliga mal ar att skapa finansiell avkastning
genom forvaltning som framjar malsattningen med Parisavtalet samt
att, givet fondbolagets verksamhet, i s& hog utstrackning som maojligt
bidra till FN:s 17 globala mal for héllbar utveckling (definierade i Agenda
2030). Som en betydande investerare har fondbolaget en viktig roll att
spela i exempelvis forverkligandet av Parisavtalet, for att driva kapital
till investeringar som bidrar till forverkligande av de Globala mélen och
omstaliningen till en halloar utveckling. Det aterspeglas i var stravan
mot:

o Nettonoll vaxthusgasutslépp fran var samlade investeringsportfolj
senast 2040
e Att 6ka investeringar som bidrar till Agenda 2030

Fondbolaget har genom banken undertecknat FN:s principer
for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) och Handelsbanken och
fondbolaget star bakom det friviliga FN-initiativet Global Compact.
Fondbolaget har &ven undertecknat Net Zero Asset Managers Initiative.
Dessa initiativ och riktlinjer &r tillsammans med fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar vagledande
for fondbolagets hallbarhetsarbete. | policyn beskrivs bland annat de
metoder for hallbarhet som tillampas i forvaltningen, valjia bort, valja
in och paverka samt principer for vart agarstyrningsarbete. Las mer
om detta under respektive fonds redovisning och i fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar som finns pa
hemsidan handelsbankenfonder.se

Redovisnings- och varderingsprinciper

Halvarsredogdrelsen ar upprattad enligt god redovisningssed. Till
grund for vardepappersfondernas redovisning ligger lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, for vara specialfonder lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer,
Fondbolagens Forenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal
avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
for vara specialfonder foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. | &vrigt tillampas bokféringslagens
bestammelser i tillampliga delar. Redovisningen é&r baserad pa
affarsdag.

Varderingsprinciper

Finansiella  instrument, skulder vérderas il

marknadsvarde.

tilgangar  och

Aktier och aktierelaterade instrument varderas i forsta hand till officiell
slutkurs, darefter den senaste avslutskursen fran samma dag vid
tidpunkten for varderingen.

Réntebarande vardepapper varderas i forsta hand till kdpkurs. Svenska
statsobligationer och sékerstéllda obligationer varderas i forsta hand till
median mid yield.

Rénte- och valutaderivat som inte &r bdrshandlade véarderas enligt
vedertagen véarderingsmodell.

| de fall ett tilliforlitligt pris inte finns, alternativt instrumentet inte
handlas regeloundet, kan modellvardering anvandas. Detta galler
dven om ett instrument, som normalt varderas genom anvandande av
marknadspriser, inte langre beddms ha ett tillforlitligt pris.

Finansiella instrument, tillgangar och skulder som omvarderas
till fondens portféljivaluta omraknas utifrén officiella
valutastangningskurser for balansdagen.

Mer information

Du finner fullstdndig informationsbroschyr med fondbestammelser,
faktablad och aktuell kursutveckling p& handelsbanken.se/fonder. For
mer information om kép och férsélining av andelar hanvisar vi till
namaste Handelsbankenkontor.

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens férening och foljer svensk kod fér fondbolag som géller sedan 2005.
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Definitioner

Fondfakta

Andelsklasser — En fond kan ha flera andels-
klasser. Olika andelsklasser har olika villkor,
exempelvis valuta, utdelning eller ej, forvalt-
ningsavgift eller forsta lagsta insattningsbe-
lopp. Fondférmégenheten ar gemensam for
andelsklasserna och uppgifterna avser darfor
fonden som helhet om inte annat uttryckligen
anges. Andelarna inom respektive andels-
klass ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Utdelningen i
en utdelande andelsklass paverkar relationen
mellan vardet pa andelar som ér icke utde-
lande och vardet pa andelar som ar utdelan-
de - vérdet pa de utdelande fondandelarna
minskar i relation till utdelningens storlek.

Andel av omséttningen som skett genom
narstaende vardepappersinstitut — Den
vardemaéssiga andel av fondens kép och for-
sdljiningar av finansiella instrument som skett
genom néarstdende finansiella institut inom
Handelsbankenskoncernen. Anges i procent
av fondens totala omsattning.

Andel av omsattningen som skett mellan
fonder forvaltade av samma fondbolag
- Den vardeméssiga andel av fondens kop
och forséljningar av finansiella instrument
som har skett for vardepappersfondens rak-
ning fran en annan fond forvaltad av samma
fondbolag. Anges i procent av fondens totala
omséttning.

Andelsvarde — Nettoandelsvardet uttryckt
som bokslutskursen respektive ar.

Andra tekniker och instrument - Med
tekniker och instrument for att effektivisera
forvaltningen avses foljande: Tekniker och
instrument &r hanforliga till dverlatbara vér-
depapper och penningmarknadsinstrument
som anvinds pa ett kostnadseffektivt satt i
syfte att minska risker eller kostnader eller for
att 6ka avkastningen i fonden med en riskni-
va som &r férenlig med fondens riskprofil och
géllande riskspridningsregler. Exempel pa
tekniker och instrument &r véardepappersutlé-
ning, avtal om éaterkdp av salt vardepapper
sé& kallade repor och omvanda repor.

Antal andelar — Antal utelépande andelar
den sista bankdagen respektive ar. Redovisas
i tusen andelar.

Duration — Durationen for en fond &r ett matt
pa hur kanslig fonden &r for ranteférandring-
ar. Det kan forenklat beskrivas som ett vagt
snitt av aterstdende 16ptid i fondens place-
ringar. Méts i ar eller i manader.

Fondférmégenhet - Fondens nettotill-
gangsvarde pa bokslutsdagen respektive ar.
Fondens totala nettofléde — Inséttningar
minus uttag i fonden, inkluderar inte aterin-

vesterade utdelningar och eventuella fusions-
fléden.

Forvaltningsavgifter och andra adminis-
trations- eller driftskostnader - Kostnads-
mattet inkluderar forvaltningsavgift och avser
|6pande kostnader i fonden - dock €j trans-
aktionskostnader pa vérdepapperstransak-
tioner, rantekostnader, transaktionsrelaterade
skattekostnader och eventuell prestationsba-
serad avgift.

Om fonden lanar ut vérdepapper, erhaller
fonden 80% av intékten fran vérdepappers-
lanen och de &terstaende 20% tillfaller varde-
papperslaneagenten.  Intiktsdelningsavtalet
Okar kostnaderna for fonden och ersatt-
ningen till vardepapperslaneagenten belas-
tar kostnadsméttet forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader.

Mattet baseras pa avgiftsuttaget ur fonden
under perioden och uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmégenheten och
beréknas pa 12 manader.

For fonder som investerar i andra fonder gors
ett tillagg for underliggande fonders senaste
forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader efter avdrag for
erhalina rabatter.

Genomsnittlig fondférmégenhet — Berak-
nas som medelvardet av fondens netto-
tillgangsvarde under aret (eller den del av
aret som fonden har funnits). Fondens netto-
tillgangsvarde beraknas pa daglig basis.
Genomsnittlig arsavkastning 2ar, 5 ar
respektive 10 ar — Fondens genomsnittliga
effektiva arsavkastning under de senaste tva,
fem respektive tio aren.

Index — Det index som fonden anvander som
sitt jamforelseindex.

Index inkl. utdelning — Utvecklingen av
fondens j@mforelseindex under respektive
ar. Utvecklingen uttrycks i procent och &r
omraknad till valutan for respektive andels-
klass, om indexet publiceras i nagon fram-
mande valuta. Tabellen visar index inklusive
utdelning.

Kostnad vid engangsinsattning 10 000
SEK - Den totala kostnad som den andels-
agare har belastats med, som vid arets borjan
hade 10 000 SEK investerade i fonden och
som behdll denna investering &ret ut. Berak-
nas endast for heldr och for fonder och andels-
klasser som funnits under hela aret. For fon-
der med basvaluta i EUR géller motsvarande
1000 EUR. For fonder med basvaluta i NOK
géller motsvarande 10 000 NOK.

Kostnad fér manadssparande 100 SEK —
Den totala kostnad som den andelségare har
belastats med, som satte in 100 kronor den
forsta bankdagen respektive manad under
aret och som behdll denna investering aret
ut. Beréknas endast for helar och for fonder
och andelsklasser som funnits under hela
aret. For fonder med basvaluta i EUR galler
motsvarande 10 EUR. For fonder med bas-
valuta i NOK galler motsvarande 100 NOK.

Omséttningshastighet (huvudregel) - Fon-
dens omséttningshastighet berdknad som
kvoten mellan, det lagsta av totalbeloppet
for kopta eller sélda vardepapper under aret,
och den genomsnittliga fondférmégenheten
under samma period. Fran kopta eller sélda
vardepapper exkluderas for aktiefonders del
rantebérande vardepapper som vid férvarvs-
tilfallet hade en aterstdende 16ptid av hogst
397 dagar. Omséttningshastigheten redo-
visas som omsatt antal ganger per ar och
beréknas pa rullande 12 manader.

Omsiéttningshastighet  (havstangsfonder)
- Om en fonden under perioden har hand-
lat med derivatinstrument och en berakning
av omsattningshastigheten enligt huvudre-
geln medfor att informationen om omsatt-
ningshastigheten blir missvisande, beraknas
fondens omsattningshastighet aven genom
att summan av kdpta och sélda finansiella
instrument under perioden minskas med
summan av tecknade och inlésta andelar
i fonden. Detta belopp divideras med fon-
dens genomsnittliga fondférmdégenhet under
perioden.

Risk — Berékningen av fondens risk é&r
gemensam for alla EU-medlemslander. 1
star for lagst risk (sma kurssvangningar)
och 7 for hogst risk (risk for stora kurs-
svangningar). Klassificeringen grundas pa
standardavvikelsen (volatiliteten) for fonden
beraknad utifrdn andelsvardena under en
feméarsperiod. Om fem é&rs historik saknas
anvands standardawvikelsen péa relevant
jamforelseindex eller annan jamforelsenorm.
Risken beskriver framst marknadsrisken och
valutarisken.

Total avkastning — Redovisar hur vardet av
en andel har férandrats under respektive ar.
Om fonden har betalat utdelning under &ret,
har man vid berékning av vardeforandringen
réknat som om utdelningen &terinves-
terats pa utdelningsdagen. /Srsavkastningen
mats i procent fran foregdende ars
bokslutsdag till arsskiftets bokslutsdag. Vid
halvarsredogorelse redovisas avkastningen
for forsta halvéret innevarande ér.

Transaktionskostnader - Uttrycks dels
som belopp, dels i procent av vardet pa
de finansiella instrument som omsatts. Med
vardet avses generellt marknadsvardet men
for exempelvis terminer och terminsliknande
instrument avses exponeringsvardet.
Beraknas pa rullande 12 manader och ingér i
posten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen.
Exempel pa transaktionskostnader &r
courtage och kostnader for derivat.

Utdelning per andel — Fondbolaget fattar
arligen beslut om den utdelning som ska
betalas till fondandelsagare av den utdelande
andelsklassen. Utdelning tillkommer fondan-
delsdgare som pa av fondbolaget faststalld
avstdmningsdag ar registrerad for utdelande
fondandel.

Uttagen forvaltningskostnad i % av
genomsnittlig fondférmoégenhet — Kost-
naden beraknas dagligen och utgér kostna-
den for forvaltning, administration, férvaring
och tillsyn av fonden. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmogenheten och
beréknas pé rullande 12 manader.

Volym utlanade vardepapper i % av totala
utlaningsbara tillgangar — Ar marknads-
vérdet av utlanade vardepapper per balans-
dagen dividerat med marknadsvardet av
fondens finansiella instrument med positivt
marknadsvarde.

Ovriga finansiella intakter i resultatrak-
ningen innehéller premier for utlanade vérde-
papper och rabatt pa férvaltningskostnad i
underliggande fonder.

Ovriga finansiella kostnader i resultatrak-
ningen innehaller kostnader for utlanade
vardepapper.

Ovriga intakter i resultatrakningen avser
pengar som betalats tillbaka géllande bank-
kostnader och skatter.

Ovriga kostnader i resultatrakningen inne-
haller transaktionskostnader, skattekostna-
der och bankkostnader.

Ovriga skulder i balansrikningen innehaller
skulder for ¢j likviderade afférer, dar likviden
betalas efter balansdagen. Det géller bade
képta vardepapper och inldésen av fondan-
delar.

Ovriga tillgangar i balansrikningen inne-
héller fordringar for ej likviderade affarer, dar
likviden erhdlls efter balansdagen. Det géller
bade sadlda vardepapper och utgivna fond-
andelar.

Nyckeltal vid riskuppféljning

For att fa relevanta jamférelser har utdelningar aterinvesterats i fonderna och deras jémférel-
seindex. Samtliga nyckeltal har vidare beréknats utifran arseffektiva avkastningar. Fér de flesta
fonderna har vérdena under de senaste tva aren anvénts. For yngre fonder har en prognos
fér risken gjorts med fondens innehav per balansdag som underlag, i dessa fall anvédnds da
historisk data for relevanta referensportféljer fér prognostiserad riskberékning.

Active Share jamfor aktiefondens innehav
med innehaven i dess jamforelseindex.
Nyckeltalet anges i procent, fran 0% (exakt
samma férdelning som index) till 100% (inga
av fondens innehav ingdr index). Méttet
beraknas som halva summan av de absoluta
awikelserna  mellan  ett  vardepappers
vikt i fonden och dess vikt i index.

Aktiv risk mats som standardavvikelsen hos
skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex (variationen i den relati-
va avkastningen). Den historiska aktiva risken
anger alltsa hur mycket fondens avkastning
har awvikit fran sitt jamforelseindex. (Méttet
kallas &ven "tracking error”.)

Aktiv avkastning anger den &rseffektiva
dver- eller underavkastning som fonden har
uppnétt jamfért med sitt jamforelseindex.

Index visar genomsnittlig avkastning pa den
underliggande marknaden fonden placerar
péa.

Informationskvot ar ett méatt pa den aktiva
avkastningen som fonden uppnétt genom att
awika fran sitt jamforelseindex. Det ar kvoten
mellan den aktiva avkastningen och den aktiva
risken. Negativ informationskvot innebér att
fonden har gett en lagre avkastning an sitt
jamforelseindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index ar ett matt
pa fondens/index avkastning med hansyn
tagen till den risk som fonden/index har haft.
En hdg avkastning som uppnatts till en lagre
risk ar battre an en lika hdég avkastning som
uppnatts med en hdg risk. Berdknas som
kvoten mellan avkastningen minus den risk-
fria rantan (statspappersrantan) & ena sidan,

och fondens/index totala risk, & den andra.
Sharpekvoten ar mest relevant for att jamfora
hur olika marknader avkastar med hansyn till
dess risk.

Spreadexponering anges for rantefonder,
per balansdagen, och &r ett matt pa
kreditrisk. Visar hur stort vardefall det blir
i en rantefond, matt i procent av fondens
véarde, om rénteskilnaden mellan fondens
innehav  och  statsobligationer ~ férdubblas.
Berdknas som kapitalviktad  kreditduration,
multiplicerat  med  instrumentens  spread
(differens) i fornallande till statspapperskurvan.

Total risk/Total risk i index anges som stan-
dardavvikelsen for variationerna i fondens/
index manatliga avkastningar. Ju hogre siffra,
desto hogre risk.

VaR ar i detta fall parametriskt och
beréknat enligt varians-kovarians-metoden.
Kovariansmatrisen &r given av risksystemet
och uppdateras méanadsvis. Sannolikhetsnivan
8r 95% och horisonten 1 dag.

Forkortningar

| innehavsférteckningarna férekommer férkortningar vid namnen pa vissa vardepapper.

ADR
ADS
BTA

American Depository Receipt
American Depository Share
Betald teckningsaktie

CB  Callable Bond

ETF Exchange Traded Fund

fir Foreign Registered

FRN Floating Rate Note

GDR Global Depository Receipt

IR Inlésenratt

KV Konvertibel

NVDR Non Voting Depository Receipt
PERP Perpetual

Pref Preferensaktie

SDB Svenskt depabevis

TO  Teckningsoption

TR  Teckningsratt



Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och faktablad finns under
respektive fond i kurslistan som du hittar pa handelsbankenfonder.se.

Handelsbanken Fonder AB ar ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtiden. Fonder kan béade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. En fond med
riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till féljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns péa
handelsbankenfonder.se.

handelsbankenfonder.se Ha ndGISbanken
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